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Sehr geehrte
Damen und Herren,

wir freuen uns Uber lhr Interesse an unseren neuen
Vermdégensanlagen ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
.Wechselkoffer Euro Select 2". Damit bieten wir Ihnen die
Maoglichkeit, direkter Eigentimer von jungen oder ge-
brauchten, jeweils bereits vermieteten Wechselkoffern
und Teil der Erfolgsgeschichte dieser Transportbehalter
zu werden. Zundchst werden Sie sich fragen, was ein
Wechselkoffer eigentlich ist. Sie haben sicher schon ein-
mal einen gesehen, aber es noch nicht bemerkt: Wech-
selkoffer sehen so dhnlich aus wie Container, haben aber
vier diinne Stahlstiitzen, auf denen man sie abstellen

kann. Wenn ein Lkw sie transportiert, sind sie eingeklappt.

Seit Jahrzehnten vereinfachen und beschleunigen Wechsel-
koffer das Be- und Entladen, das Transportieren, Schiitzen
und Lagern von Waren nahezu aller Art und haben damit
die europadische Logistik, vor allem im deutschsprachigen

Raum, revolutioniert.

Der kostengtinstige tiberregionale Transport von Paketen
ist ohne Wechselkoffer nicht denkbar. Und dieser Markt

boomt. Versandhdndler wie Amazon, Otto, Ebay und

Zalando legen zu, und mit ihnen die sogenannte KEP-
Branche (Kurier-, Express- und Paketbranche). Seit dem
Jahr 2000 wachst diese trotz Finanzmarkt- und Welt-
wirtschaftskrise fast doppelt so schnell wie die Gesamt-
wirtschaft. Logistikequipment, wie beispielsweise Wechsel-

koffer, ist gefragter denn je.

Zu den besonderen Merkmalen der Vermdgensanlagen
Wechselkoffer Euro Select 1" und ,Wechselkoffer Euro
Select 2" zahlen die kurze Laufzeit von 62 Monaten,
monatliche Mietauszahlungen sowie eine feste Riickkauf-
verpflichtung der Emittentin zum Laufzeitende. Daruber
hinaus zeichnet sich das Angebot durch eine Riickgabe-

option bei Eintritt eines personlichen Hartefalls aus.

Als Anbieterin dieser Vermdgensanlagen verantwortet
die Solvium Capital GmbH Konzeption, Management und
Vertrieb gemeinsam mit ihrem Stab von Mitarbeitern, die
auf langjahrige Erfahrungen auf den Gebieten des Con-
tainer- und Wechselkoffermanagements und der Logistik-
verwaltung zurlickgreifen. Gerne stehen wir auch lhnen
mit unseren erprobten Marktzugdangen bei diesen Vermo-

gensanlagen zur Seite.

Wir wirden uns freuen, Sie als Anleger von ,Wechselkoffer
Euro Select 1" und/oder ,Wechselkoffer Euro Select 2" als
zuklinftigen Partner und Eigentlimer dieser erfolgreichen

Transportbehalter begriiRen zu diirfen.

Mit freundlichen GriiRen

Marc Schumann
Geschaftsfuhrer

André Wreth
Geschaftsfihrer
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1. PROSPEKTVERANTWORTUNG | VOLLSTANDIGKEITSERKLARUNG

Angaben uber Personen oder Natirliche Personen {ibernehmen keine Verantwortung fiir den
Gese”SChaften, die fur den Inhalt Inhalt dieses Verkaufsprospekts.

des Verkaufsprospekts die

Verantwortu ng ubernehmen Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kénnen Haftungs-
(§ 3 VermVe rkPrOSpV) anspriiche nur dann bestehen, wenn die jeweilige Vermé-

gensanlage wahrend der Dauer des oOffentlichen Ange-
bots, spdtestens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach
Die Solvium Capital GmbH mit Sitz in Englische Planke 2, 20459 dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermdgensanlagen

Hamburg (nachfolgend ,Anbieterin" bzw. ,Prospektverantwort- im Inland, erworben wird.

liche" genannt), ist Prospektverantwortliche dieses Verkaufs-

prospekts und Anbieterin der vorliegenden Vermdgensanlagen. Hamburg, 18. Marz 2016 (Datum der Prospektaufstellung)

Die Anbieterin ist die alleinige Prospektverantwortliche dieses Solvium Capital GmbH, diese vertreten durch:
Verkaufsprospekts und erklart, vertreten durch die unterzeich-
nenden Geschaftsfiihrer, dass ihres Wissens die Angaben im

Verkaufsprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande

ausgelassen worden sind.

Marc Schumann André Wreth
Geschéaftsfihrer Geschéaftsfihrer
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2.1 | Die VermdOgensanlagen
im Uberblick

Die Emittentin der zwei in diesem Verkaufsprospekt dargestell-
ten Vermdgensanlagen ist die Solvium Intermodale Vermégens-

anlagen GmbH & Co. KG, Englische Planke 2, 20457 Hamburg.

Mit den vorliegenden Vermdgensanlagen werden sogenannte
Direktinvestments (nachfolgend als ,Direktinvestment" bzw.
,Direktinvestments" bezeichnet) in Wechselkoffer (nachfolgend
als ,Wechselkoffer" bezeichnet und aus Griinden der besseren

Lesbarkeit stets im Plural verwendet) angeboten.

Mit der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" werden
junge, in Erstvermietung befindliche Wechselkoffer angeboten.
Diese Wechselkoffer sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
junger als 18 Monate, befinden sich aber schon in Erstvermie-

tung, werden also bereits vom ersten Endnutzer genutzt.

Mit der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" werden
gebrauchte, bereits vermietete Wechselkoffer angeboten. Diese
Wechselkoffer sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung durch-

schnittlich 4 Jahre alt und an Endnutzer vermietet.

Mit diesen Vermdgensanlagen haben Anleger die Mdglichkeit,
diese Wechselkoffer von der Emittentin zu erwerben, sie flr eine
Laufzeit von 60 Monaten (Laufzeit der Mietvereinbarung) an die
Emittentin zu vermieten, hieraus Mietzahlungen zu erhalten und
die Wechselkoffer am Ende der Laufzeit der Mietvereinbarung
an die Emittentin zurlickzuverkaufen. Die Emittentin schlief3t
mit jedem Anleger einen schuldrechtlichen Vertrag ab, der den
Verkauf der Wechselkoffer an den Anleger, die Vermietung an
die Emittentin und den Rickverkauf an die Emittentin regelt

(nachfolgend als ,Kauf- und Mietvertrag" bezeichnet).

Der Anleger wird weder Gesellschafter der Emittentin noch ist er
auf irgendeine andere Weise unternehmerisch an der Emittentin

beteiligt.

2.1.1 Risikomanagement Gber
Endnutzerauswahl

Die Emittentin ist im Rahmen des Endnutzerauswahlprozesses
bestrebt, mit potentiellen Risiken verantwortungsbewusst um-
zugehen. Jede Auswahlentscheidung wird auf Basis einer soliden
Mischung aus Vorsicht und Risikobereitschaft kalkuliert, ohne
dabei das nétige Verhdltnis zwischen Rendite und Risiko und

damit die Rentabilitdt aus dem Auge zu verlieren.
2.1.1.1 Renditeparameter

Entscheidend neben der Hohe der Rentabilitdt ist auch die
Nachhaltigkeit der Rentabilitat. Ziel der Emittentin bei jeder
Weitervermietung der Wechselkoffer ist es, eine attraktive Miet-
rendite zu erzielen und mdoglichst lang laufende Mietvertrage,

idealerweise iber 5 Jahre und mehr, abzuschlieRen.
2.1.1.2 Risikoidentifizierung und -minimierung

Im Rahmen der vorliegenden Vermdgensanlagen werden junge,
erstvermietete Wechselkoffer bzw. gebrauchte, bereits vermiete-
te Wechselkoffer an Anleger verduRert. Die Emittentin hat durch
die Solvium Capital GmbH vor Abschluss der entsprechenden
Mietvertrdge die Bonitdt und Solvenz der Endnutzer in enger
Abstimmung mit dem Wechselkoffervermietmanager intensiv

gepruft.

Die Emittentin hat durch die Solvium Capital GmbH Endnutzer
ausgewadhlt, die nach Einschdtzung der Anbieterin Gberwiegend
eine hohe Sicherheit fir regelmaRige Mietzahlungen gewahrleis-
ten, und zudem das Endnutzerportfolio diversifiziert, indem Miet-
vertrdge mit mehreren Endnutzern abgeschlossen wurden. Auf
diese Weise entsteht ein Mieteinnahmenpool, der aus Sicht der
Anbieterin Planungssicherheit fiir die Mieteinnahmen ermoglicht.
Wahrend der Laufzeit der von der Emittentin abgeschlossenen
Mietvertrage erfolgt auBerdem die regelmaRige Uberpriifung
des Zahlungsverhaltens, der Bonitat und der Solvenz der Endnut-

zer durch die Solvium Capital GmbH im Auftrag der Emittentin.
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2.1.2 Hartefallschutz

Die Emittentin rdumt den Anlegern die Mdglichkeit ein, ihre
Wechselkoffer vor dem Ende der vereinbarten Laufzeit der Miet-
vereinbarung, erstmals nach Ablauf von 24 Monaten seit dem
individuellen Beginn der Laufzeit der Mietvereinbarung, an die
Emittentin zurtickzuverkaufen und damit das Vertragsverhaltnis
vorzeitig zu beenden (im Folgenden ,Riickgabeoption”), wenn

ein Hartefall eintritt und weitere Voraussetzungen erfillt sind.

Ist ein Hartefall eingetreten und liegen die weiteren Voraus-
setzungen vor, kann die Emittentin mit dem Anleger einen
Riickgabeoptionsvertrag abschlieRen, der dazu fihrt, dass das
Vertragsverhdltnis vorzeitig beendet wird, der Anleger alle bis
zur vorzeitigen Beendigung des Vertragsverhdltnisses geleis-
teten Mietzahlungen behadlt und der urspriinglich vereinbarte
Rickkaufpreis pro Wechselkoffer angepasst wird. Ausfiihrliche
Informationen zum Hartefallschutz sind im Kapitel 5.13.3 ,Harte-

fallschutz" (S. 46) dargestellt.

2.2 | Wechselkoffer —
Einsatz, Branche und
Vermietmanagement

2.2.1 Wechselkoffer im Einsatz

Wechselkoffer (auch Wechselaufbau, Wechselbehalter, Wechsel-
pritsche, Wechselbriicke oder Swapbody genannt) sind aus-
tauschbare Transportbehdlter mit ausklappbaren Stitzbeinen,
die mit oder auch ohne Kran durch das Absenken des Lkw-Fahr-
gestells abgesetzt werden kdnnen. So lassen sich Wechselkoffer
schnell, einfach und kostengiinstig zum Beispiel bei Logistik-
zentren abstellen und aufnehmen. Fahrzeuge oder Kraftfahrer
mussen nicht auf das Be- und Entladen warten. Wechselkoffer
sind Uberwiegend aus Stahl gefertigt, damit wind- und wasser-
dicht, sehr stabil und wenig reparaturanfallig. Sie werden

hauptsachlich von Kurier-, Express- und Paketdiensten fiir den

Transport von Giitern auf der Strae verwendet. Wechselkoffer
sind europdische Ausriistungsgegenstande, die hauptsdchlich
im deutschsprachigen Raum und den Benelux-Staaten einge-
setzt werden. Gebaut werden die Wechselkoffer ausschlielich
in Europa, zum Beispiel durch den slowenischen Hersteller Kerex

sowie die deutschen Hersteller Wecon und Krone.

Fir die Nutzung im kombinierten Verkehr muss der Wechsel-
koffer so ausgeriistet sein, dass er fiir eine Transportkette ein-
satzbereit ist, die unterschiedliche Verkehrstrager nutzt. Der
Umschlag auf die Bahn wird durch ein durchdachtes System von
Greifkanten ermdglicht, die sich an der Unterseite des Wechsel-
koffers befinden. Die Krdne in den Ublichen Umschlagszentren
sind mit den Gegenstiicken in Form von speziellen Greifarmen
ausgerustet. Die Greifarme umfassen den Wechselkoffer seit-
lich und heben ihn an. Ahnlich wie 1SO-Container (Standardcon-
tainer) werden die Wechselkoffer auf den fir ihren Transport vor-
gesehenen Lkw, Anhanger oder Giiterwaggon aufgesetzt und
durch Zapfen (sog. Twistlocks) verbunden. Die groRen Vorteile
des Wechselkoffers gegeniiber ISO-Containern sind die Euro-
Palettenbreite und die Mdglichkeiten des kranunabhangigen

Aufnehmens und Abstellens.

Fir Logistikunternehmen besteht der groRe ékonomische Nut-
zen der Wechselkoffer darin, dass ein Lkw mehrere Wechsel-
koffer transportieren kann. Wahrend ein Wechselkoffer an der
Rampe beladen wird, kann der Lkw bereits weitere Transport-
fahrten mit Wechselkoffern durchfihren. In der Praxis werden
meist zwei leere Wechselkoffer, die mit Lkw und Anh&nger
gebracht werden, abgestellt und sofort wieder zwei beladene
aufgenommen und abtransportiert. Dieser Vorgang dauert in der
Regel rund eine halbe Stunde. Okonomisch: Kein Kraftfahrzeug
oder Kraftfahrer muss wahrend des Be- und Entladens warten,
die Stand- und Wartezeiten sind minimal. Wechselkoffer kénnen
und werden auch haufig als mobile Lager genutzt. So produzie-
ren einige Unternehmen direkt ,auf die Wechselkoffer", bis sie
vollgeladen sind und abgeholt werden kénnen. Eine Methode,

die Lagerraumkosten und Umschlagszeit sowie -kosten spart.
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2.2.2 Die Historie des Wechselkoffers

In Europa begann, fast zeitgleich mit der Erfindung des ISO-
Containers durch Malcom McLean, die Deutsche Post eine ahn-
liche Erfolgsgeschichte mit den sogenannten Weberbehdltern.
Diese enormen Paketcontainer wurden beladen und konnten
entweder auf einen Lkw oder einen Eisenbahnwaggon aufge-
setzt werden. Sowohl McLean als auch der deutschen Post ging
es vorwiegend um eine effiziente Mdglichkeit, den Guterum-
schlag zu beschleunigen, lange Standzeiten zu vermeiden und
wirtschaftlicher zu agieren. Im Jahr 1971 verbesserte die deut-
sche Spedition Dachser dieses Konzept — der Wechselkoffer war
geboren. Wahrend die vorher entwickelten Wechselaufbauten
auf einen Kran oder spezielle Stapler beim Wechselvorgang an-
gewiesen waren, war es nun mdglich, den kompletten Wechsel-
aufbau ohne weitere technische Hilfsmittel auf das gewiinschte

Tragerfahrzeug aufzusetzen, abzunehmen oder umzubriicken.

Mittlerweile befinden sich schatzungsweise 250.000 bis
280.000 Wechselkoffer in Europa im Einsatz — mit standig
steigender Tendenz. Die durchschnittliche Lebensdauer eines
Wechselkoffers liegt bei tiber 15 Jahren. Durch moderne Korro-
sionsschutz- und Lackierungsmethoden gehen Fachleute mitt-

lerweile von Einsatzdauern von mehr als 20 Jahren aus.

2.2.3 Wechselkoffer —
die Kraftpakete der Kurier-,
Express- und Paket-Branche

Die groRe Auswahl in Warenhdusern, die bunte Vielfalt in den
Regalen der Supermarkte und der stetig wachsende Markt des
Internetbusiness: All diese Giter wollen transportiert werden.
Wechselkoffer werden fiir Mébel- und Stiickguttransporte eben-
so verwendet wie flir den Transport von Veranstaltungsequip-
ment. Am hdufigsten finden Wechselkoffer allerdings in der

Kurier-, Express- und Paket-Branche (KEP) ihren Einsatz.

Die Kurier-, Express- und Paket-Branche boomt. Seit 2000
wachst diese Branche trotz Finanzmarkt- und Weltwirtschafts-

krise fast doppelt so schnell wie die Gesamtwirtschaft.

Logistikequipment, wie beispielsweise Wechselkoffer, ist gefrag-
ter denn je. Ein wesentlicher Faktor ist die besonders erfolgrei-
che Entwicklung im Bereich Internet- und TV-Shopping. Und die
Entwicklung geht weiter: Wahrend der Versandhandelsanteil
derzeit nur rund 8% am deutschen Einzelhandelsumsatz aus-
macht, schatzen Experten laut der Studie ,Einkaufen 4.0" der
Deutschen Post AG diesen Anteil fir das Jahr 2020 auf 20 %,

was einer Steigerung von 150 % entspricht. Dies verwundert

(1) Entwicklung von Gesamtwirtschaft (BIP) und KEP-Markt (2000 bis 2014)
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kaum, schlieBlich kauft bereits heute jeder dritte Deutsche on-
line ein, Tendenz auch hier weiter steigend. Mittlerweile werden
neben bekannten Produktgruppen, wie zum Beispiel Kleidung,
Spielzeug und Elektronik, auch zunehmend Medikamente und
Lebensmittel online bestellt und bis vor die Wohnungstiir ge-
liefert. Eine Mdglichkeit, die das Leben fiir Jung und Alt taglich

vereinfacht.

Dieser E-Commerce bendtigt Kurier-, Express- und Paketdienste,
welche die Waren sicher, schnell und giinstig an die Kunden aus-

und gegebenenfalls zuriickliefern. Der gesamte Versand- und

Internethandel wird heute durch KEP-Dienste abgewickelt. Ohne
Wechselkoffer ware das TV- und Internet-Shopping nach dem
Motto ,heute bestellt, morgen geliefert”, wie wir es heute

kennen, undenkbar.

Dieser KEP-Markt verzeichnet in den letzten Jahren ein nahezu
konstantes Wachstum. Im Jahr 2014 wurden rund 2,8 Milliarden
Sendungen allein in Deutschland verschickt, was einer Zustellung
von rund 9 Mio. Sendungen pro Werktag entspricht, Tendenz

stark steigend.

(2) Sendungsvolumen im deutschen KEP-Markt 2000 bis 2014 (in Mio. Sendungen)
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Der Umsatz der KEP-Branche stieg in den Jahren von 2000 bis mit Uber 16,6 Milliarden Euro einen Rekord bei den Umsatzen.
2014 um insgesamt 64 %, was einem durchschnittlichen jahrli- Diese wuchsen seit dem Jahr 2000 bis dahin um rund 66 %.

chen Wachstum von Uber 4% entspricht. 2014 erlebte die Branche

(3) Daten des KEP-Marktes (2000 bis 2014)

Sendungsvolumina (in Mio. Sendungen) Umsatz (in Mio. €)

VERANDERUNG VERANDERUNG VERANDERUNG VERANDERUNG

REESTUDIE ZuM VORIAHR  ZOM VORIAHR WEESTUDIE  ZUM VORIAKR  ZOM VORIAHR
ABSOLUT PROZENTUAL ABSOLUT PROZENTUAL

2000 1.690 2000 10.050
2001 1.730 40 20% 2001 10.200 150 1,6%
2002 1.760 30 20% 2002 10.360 160 1,5%
2003 1.800 40 2.4% 2003 10.500 140 1,4%
2004 1.850 50 2,6% 2004 11.100 600 57%
2005 1.950 100 55% 2005 11.800 700 6,3%
2006 2.120 170 8,6% 2006 12.600 800 6,.8%
2007 2.230 110 54% 2007 13.900 1.300 10,3%
2008 2.230 0 -0,1% 2008 13.800 -100 -0,7%
2009 2.180 -50 -25% 2009 13.300 -530 -3,8%
2010 2.330 150 71% 2010 14.080 780 58%
2011 2.470 140 6,0% 2011 14.980 900 6,3%
2012 2.560 90 3,5% 2012 15.530 550 3.7%
2013 2.660 100 41% 2013 16.060 530 3.4%

2014 2.780 120 4,5% 2014 16.640 580 36%
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Bis zum Jahr 2019 wird laut Bundesverband Paket und Express-

logistik (BIEK) ein weiteres Wachstum der Sendungen um 6,4 %

pro Jahr auf knapp 3,8 Milliarden Sendungen erwartet.

(4) Erwartete Entwicklung der KEP-Sendungsvolumina bis 2019 (in Mio. Sendungen) (Prognose)
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2.2.4 Der Wechselkoffer-Vermietmarkt

Der betriebswirtschaftliche Nutzen von Wechselkoffern ist,
wie auch bei vielen anderen Sachanlagen, fur Unternehmen in
der Regel umso hoher, je langer der Wechselkoffer eingesetzt
werden kann. So spielt beispielsweise fir den Einsatz in der
Kurier-, Express- und Paketbranche das Alter — StralBenverkehrs-
sicherheit vorausgesetzt — keine Rolle: Hier zahlt einzig, dass
die Sendungen sicher, schnell und unversehrt ihr Ziel erreichen.
Aufgrund dieses Nutzeneffektes handeln viele Logistiker nach
der unternehmerischen Prdmisse, erst dann neue Wechselkoffer
in die Flotte aufzunehmen, wenn nicht ausreichend Equipment
im Gebrauch ist. Um neue Wechselkoffer fir den Betrieb zur
Verfliigung zu haben, bietet sich den Logistikunternehmen eine
Reihe von Optionen. Neben dem Kauf aus eigenen Mitteln oder
mittels Bankendarlehen besteht auch die Méglichkeit des Lea-
sings beziehungsweise der Anmietung von Wechselkoffern.

Dieses Modell, welches auch die Grundlage der angebotenen

2009

2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

B Erwartungen der Unternehmen (2015)

Vermogensanlagen ist, bringt den Logistikunternehmen eini-
ge Vorteile. Neben der Liquiditdatsschonung und Starkung der
Eigenkapitaldecke, weil keine Anschaffungskosten anfallen,
sprechen auch die geringe Bilanzberiihrung (kein weiteres An-
lagevermdgen und keine Abschreibung fir die Wechselkoffer
im Unternehmen) sowie die Méglichkeit der Riickgabe zu einem
bestimmten Zeitpunkt fiir diese Variante. All dies versetzt das
Logistikunternehmen in die Lage, schneller und flexibler auf

Marktveranderungen reagieren zu kénnen.

2.2.5 UVV-Prifungen fir die
Verkehrs- und Einsatzsicherheit

Zur Inbetriebnahme werden die Wechselkoffer einer CSC-Sicher-
heitszulassung — eine Art TUV-Priifung — unterzogen und deren
Bestehen durch das Aufbringen einer CSC-Plakette (Internatio-

nal Convention for Safe Containers) bestatigt. Fiir Wechselkoffer
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besteht zwar keine TUV-Pflicht, jedoch miissen sie jahrlich gemaR
den Unfallverhiitungsvorschriften (UVV) gewartet und gepriift
werden. Die Emittentin verpflichtet die Endnutzer vertraglich,

diese Wartungen und Priifungen durchzufiihren.

2.2.6 Axis Intermodal — Wechselkoffer-
vermietung mit tber 20 Jahren
Erfahrung

Die Axis Intermodal Deutschland GmbH (,Axis") mit Hauptsitz
in K&In hat sich auf die Vermietung und das Management von
Wechselkoffern spezialisiert. Das Unternehmen wurde 1995 ge-
grindet und verwaltet mit einem 12-kdpfigen Team mittlerweile
mehr als 12.000 Wechselkoffer. In den letzten Jahren hat Axis
sich zu Europas flihrendem Spezialisten fiir die Vermietung von
Wechselkoffern entwickelt. Zu den mehr als 120 Kunden zdhlen
auch DHL, die Osterreichische und Schweizerische Post, DPD,
DB Schenker, DSV, UPS, GLS, railCare und Hellmann, um nur

einige zu nennen.

Den eingeschlagenen Wachstumskurs und den Ausbau der
verwalteten Wechselkoffer-Flotte mdchte die Axis auch in den
kommenden Jahren fortsetzen und hat aus diesem Grund 2014
eine umfangreiche strategische Kooperation exklusiv mit der
Solvium Gruppe vereinbart. Axis-Geschaftsfiihrer Heiner Mangels
dazu: ,Wir beobachten, dass grolRe Logistiker zunehmend dazu
Ubergehen, Wechselkoffer zu mieten, anstatt sie anzuschaffen.
Auch deshalb haben wir uns fir die Kooperation mit Solvium
entschieden, weil aus unserer Sicht das Gesamtpaket passt. Mit
Solvium haben wir einen Partner, der professionell im Umgang
mit Investoren und Leasingmanagern aufgestellt ist, sehr dicht
am Marktgeschehen agiert und eine klare Vorstellung hat, wie
Direktinvestments investorengerecht zu konzipieren sind.” Auch
fir die kommenden Jahre ist Heiner Mangels zuversichtlich: ,Die
Rahmenbedingungen sind unverandert positiv, der Gesamt-
markt entwickelt sich weiter positiv. Alle Prognosen gehen von
einem weiter stark steigenden Giterverkehr in ganz Europa aus,
insbesondere angetrieben durch den wachsenden Online-Handel.
Wir stellen unseren Kunden das nétige Equipment zur Verfi-

gung, wann sie es brauchen, wo sie es brauchen und solange

sie es brauchen. Wir sind ein Vollsortimenter und kiimmern
uns auf Kundenwunsch mit unserem Kontroll-, Wartungs- und
Reparaturservice bei Bedarf auch um die Instandhaltung der
Wechselkoffer und die gesetzlich vorgeschriebenen regelmaRigen
UVV-Priifungen, also die Priifungen nach den Unfallverhiitungs-
vorschriften. Dadurch kénnen wir Ausfallzeiten bei unserem
Kunden effektiv minimieren. Langere Ausfdlle und Unterbre-
chungen kann sich gerade bei den KEP-Diensten kein Unterneh-
men erlauben, deshalb bietet Axis ihren Kunden an, Ersatzwech-
selkoffer zur Kompensation kurzfristiger Ausfalle zur Verfligung
zu stellen. Mit unserem Leistungs- und Servicespektrum unter-
stiitzen wir unsere Kunden fir maximale Verfligbarkeiten und

damit bei der tdglichen Erreichung ihrer eigenen Ziele."
Zum Leistungsangebot der Axis zdhlen neben weiteren:

Kontinuierliche Wartung

Kurzfristige Reparatur im Schadensfall

Bereitstellung von Ersatz-Wechselkoffern

Durchfiihrung der jahrlichen UVV-Priifung

Buchung von Einzel-Services oder Full-Service-Paketen
*  Nutzung von 16 Depotstandorten in Deutschland

Nutzung von tber 50 deutschlandweiten

Axis-Servicestiitzpunkten

Axis verwaltet als Wechselkoffervermietmanager samtliche
Wechselkoffer der vorliegenden Vermdgensanlagen im Auftrag

der Solvium Capital GmbH fir die Emittentin.

2.3 | Keine gewahrleisteten
Vermdgensanlagen
(6 14 VermVerkProspV)

Fir die Verzinsung oder Riickzahlung der angebotenen Vermo-
gensanlagen hat keine juristische Person oder Gesellschaft die

Gewahrleistung tibernommen.
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3. WICHTIGE HINWEISE

3.1 | Ausfuihrliche Darstellung der
Auswirkungen der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage
sowie der Geschaftsaussichten
auf die Fahigkeit der Emitten-
tin, ihren Verpflichtungen zur
Zinszahlung und Rickzahlung
far die Vermdgensanlagen
nachzukommen (§ 13a Verm-
VerkProspV)

3.1.1 Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

In der Tabelle (5) ,Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin (Prognose)", S. 24 f., ist die Prognose der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin dargestellt, die nachfol-

gend erldutert wird.

Bei der dargestellten Prognose der Vermdgenslage der Emitten-
tin jeweils per 31.12. jedes Jahres des Zeitraums 2016 bis 2021
sowie der Finanzlage und der Ertragslage der Emittentin fir je-
des Jahr des Zeitraums 2016 bis 2021 wurde unterstellt, dass die
Emittentin die Mindestanzahl von 750 neuen Wechselkoffern
und 2.000 gebrauchten Wechselkoffern bis zum 20.04.2016
an Anleger verkauft und die Laufzeiten der Mietvereinbarungen
mit den Anlegern am 01.05.2016 beginnen und mit Ablauf des
30.04.2021 enden. Die Emittentin hat den 20.04.2016 als kon-
kreten zeitlichen Bezugspunkt unterstellt, um ihre Prognose der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage durch eine kalenderjahr-
liche Ertrags- und Investitionsbetrachtung leichter nachvollzieh-
bar zu gestalten. Grundsatzlich lasst sich diese Prognose auch
auf ein Prognoseszenario Gbertragen, das auf dem sukzessiven
Verkauf der 750 neuen und 2.000 gebrauchten Wechselkoffer
Uiber einen bestimmten Zeitraum basiert. In diesem Fall wiirde
sich das Ende des gesamten Prognosezeitraums zeitlich in das
Jahr 2022 verlagern und einige Prognosezahlen waren abwei-
chend. Das Ertragsergebnis fiir die Anleger wiirde sich jedoch

hierdurch nicht verandern.

3.1.1.1 Vermdégenslage

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung verfiigt die Emittentin
Uber ein Vermdgen in Hohe von 300,00 EUR, was den einge-
zahlten Kommanditeinlagen entspricht. Demgegeniber hat die
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine finan-

ziellen Verbindlichkeiten.

Mit dem Verkauf von 750 jungen Wechselkoffern der Ver-
mogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und von 2.000 ge-
brauchten Wechselkoffern der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" an Anleger verfiigt die Emittentin Uber liqui-
de Mittel von 22.900.000,00 EUR (davon 7.650.000,00 EUR
aus der Vermodgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
15.250.000,00 EUR aus der Vermogensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2"). Die Emittentin wird von diesen Mitteln fiir
21.251.200,00 EUR Investitionen tatigen, das heilt die an die
Anleger zu Ubereignenden Wechselkoffer erwerben (davon
7.099.200,00 EUR aus der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 1" und 14.152.000,00 EUR aus der Vermégensanlage
Wechselkoffer Euro Select 2").

Das im Rahmen der Vermdgensanlagen investierte Kapital betrdgt
daher prognosegemaR bis zum Ende der geplanten Laufzeit der
VVermdgensanlagen am 30.06.2021 21.251.200,00 EUR. Die
dargestellten Sachanlagen entsprechen der Summe der Werte
der Wechselkoffer der jeweiligen Vermdgensanlage unter Be-
ricksichtigung der steuerlich verpflichtenden Abschreibungen.
Die dargestellten Verbindlichkeiten entsprechen den Verbind-
lichkeiten der Emittentin gegeniiber den Anlegern unter Beriick-
sichtigung der von der Emittentin zu zahlenden Riickkaufpreise
und der zukiinftig von der Emittentin zu erbringenden Tilgungs-
leistungen im Rahmen der Mietzahlungen an die Anleger. Die
dargestellten Verbindlichkeiten verringern sich durch den in den

laufenden Mietzahlungen enthaltenen Tilgungsanteil.
3.1.1.2 Finanzlage
Im Rahmen der dargestellten Prognose der Finanzlage der Emit-

tentin fur den Zeitraum 2016 bis 2021 sind die Veranderungen

der liquiden Mittel der Emittentin abgebildet.
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Im Jahr 2016 wird die Emittentin prognosegemafld Wechsel-
koffermieteinnahmen in Hohe von 508.593,49 EUR hinsicht-
lich der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
1.169.009,87 EUR hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 2" erzielen. Die Emittentin wird im Jahr 2016
prognosegemal in der Lage sein, aus den liquiden Mitteln in Hohe
von 22.900.000,00 EUR und Wechselkoffermieteinnahmen in
Hohe von 1.677.603,36 EUR zusatzlich weitere Kosten in Hohe von
1.770.300,00 EUR (Abschlussprovisionen, Geschaftsfiihrungsver-
gutung, Haftungsvergiitung und sonstige Pauschale Verwaltungs-
kosten) zu zahlen und prognosegeméaR Gesamtmietauszahlungen

an die Anleger in Hohe von 1.511.220,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2017 wird die Emittentin prognosegemafR Wechsel-
koffermieteinnahmen in Héhe von 1.071.186,97 EUR hinsicht-
lich der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
2.338.019,74 EUR hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 2" erzielen. Die Emittentin wird im Jahr 2017
prognosegemald in der Lage sein, aus ihren liquiden Mitteln zu-
satzlich weitere Kosten in Héhe von 309.940,00 EUR (Betreu-
ungshonorare, Geschaftsfiihrungsvergiitung, Haftungsvergiitung
und sonstige Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen und die
geplanten Gesamtmietauszahlungen an die Anleger in H6he von

3.022.440,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2018 wird die Emittentin prognosegemald Wechsel-
koffermieteinnahmen in Héhe von 1.017.186,97 EUR hinsicht-
lich der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
2.338.019,74 EUR hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 2" erzielen. Die Emittentin wird im Jahr 2018
prognosegemald in der Lage sein, aus ihren liquiden Mitteln zu-
satzlich weitere Kosten in Hohe von 310.184,80 EUR (Betreu-
ungshonorare, Geschaftsfiihrungsvergiitung, Haftungsvergiitung
und sonstige Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen und die
geplanten Gesamtmietauszahlungen an die Anleger in Hohe von

3.022.440,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2019 wird die Emittentin prognosegemaRR Wech-
selkoffermieteinnahmen in H6he von 1.017.186,97 EUR hin-
sichtlich der Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select

1" und 2.338.019,74 EUR hinsichtlich der Vermdgensanlage

.Wechselkoffer Euro Select 2" erzielen. Die Emittentin wird im
Jahr 2018 prognosegemaR in der Lage sein, aus ihren liquiden
Mitteln zusatzlich weitere Kosten in Hohe von 310.435,50 EUR
(Betreuungshonorare, Geschaftsfiihrungsvergiitung, Haftungs-
vergitung und sonstige Pauschale Verwaltungskosten) zu zah-
len und die geplanten Gesamtmietauszahlungen an die Anleger

in Hohe von 3.022.440,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2020 wird die Emittentin prognosegemadld Wechsel-
koffermieteinnahmen in Hohe von 1.017.186,97 EUR hinsicht-
lich der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
2.338.019,74 EUR hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 2" erzielen. Die Emittentin wird im Jahr 2018
prognosegemadld in der Lage sein, aus ihren liquiden Mitteln zu-
satzlich weitere Kosten in Hohe von 310.689,18 EUR (Betreu-
ungshonorare, Geschaftsfiihrungsvergiitung, Haftungsvergiitung
und sonstige Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen und die
geplanten Gesamtmietauszahlungen an die Anleger in Hohe von

3.022.440,00 EUR zu leisten.

Im Jahr 2021 wird die Emittentin prognosegemafld Wechsel-
koffermieteinnahmen in Hohe von 508.593,49 EUR hinsicht-
lich der Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
1.169.009,87 EUR hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 2" erzielen. Die Emittentin wird im Jahr 2021
prognosegemald in der Lage sein, aus ihren liquiden Mitteln zu-
sdtzlich weitere Kosten in Hohe von 189.824,48 EUR (Betreu-
ungshonorare, Geschaftsfliihrungsvergiitung, Haftungsvergiitung
und sonstige Pauschale Verwaltungskosten) zu zahlen und die
geplanten Gesamtmietauszahlungen an die Anleger in Hohe von
1.511.220,00 EUR zu leisten. Ferner wird die Emittentin prog-
nosegemaR durch den Verkauf der Wechselkoffer der Anleger
Erldse in H6he von 11.938.024,00 EUR erzielen, aus denen sie
prognosegemald ihre Verpflichtungen auf Zahlung der Riickkauf-
preise an die Anleger hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wech-
selkoffer Euro Select 1" in H6he von 4.578.750,00 EUR und
hinsichtlich der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"
in Hohe von 7.300.000,00 EUR, insgesamt also in Hohe von
11.878.750,00 EUR, erfiillen wird.

Insgesamt ergeben sich prognosegemdl Auszahlungen an die

21
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Anleger der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" in
Hohe von 9.015.750,00 EUR (117,85% bezogen auf den Gesamt-
kaufpreis) und an die Anleger der Vermdgensanlage ,\Wechsel-
koffer Euro Select 2" in Hohe von 17.975.200,00 EUR (117,87 % be-
zogen auf den Gesamtkaufpreis). Bezogen auf den Gesamtkaufpreis
zuziglich Agio (im Folgenden als "Gesamtsumme" bezeichnet)
erhalten die Anleger der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 1" hingegen prognosegemaR einen Gesamtmittelriickfluss
in Héhe von 115,54 % und die Anleger der Vermdgensanlage
.Wechselkoffer Euro Select 2" hingegen prognosegemdf einen

Gesamtmittelriickfluss in Hohe von 115,56 %.

3.1.1.3 Ertragslage

Bei der dargestellten Prognose der Ertragslage der Emitten-
tin fur den Zeitraum 2016 bis 2021 wurde unterstellt, dass die
Emittentin ab dem 01.05.2016 Erl6se aus der Weitervermietung
der von den Anlegern gemieteten Wechselkoffer erzielt und die
Erldse aus dem Verkauf aller Wechselkoffer nach deren Rick-
kauf von den Anlegern per 30.06.2021 vollstandig vereinnahmt
und die Zahlung der Rickkaufpreise durch die Emittentin an die
Anleger prognosegemaR ebenfalls per 30.06.2021 erfolgt. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen neben den
Vertriebsprovisionen (Abschlussprovisionen und Betreuungsho-
norare) auch die laufenden Aufwendungen der Emittentin sowie
die an die Anbieterin zu zahlende Geschaftsfiihrungsvergiitung
und Haftungsvergiitung. Die Abschreibungen auf Anlageobjekte
umfassen die verpflichtenden handels- und steuerrechtlichen
Abschreibungen. Die prognostizierten Zinsen und ahnliche Auf-
wendungen entsprechen den mit den Anlegern vertraglich ver-

einbarten Mietzahlungen.

3.1.1.4 Auswirkungen

Die dargestellte Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin unterstellt, dass die Emittentin die prognos-
tizierten Mieteinnahmen aus der Vermietung und die prognos-
tizierten Erlose aus dem Verkauf der Wechselkoffer fristgemaR
und vollstandig vereinnahmt. Dadurch kann die Emittentin nach
Abzug ihrer laufenden Kosten ihre vertraglichen Verpflichtungen

gegenliber den Anlegern auf Zahlung der Mieten und der

Rickkaufpreise erfiillen. Die Aussichten der Emittentin, die
prognostizierten Mieteinnahmen und Verkaufserlose fiir die
Wechselkoffer zu erzielen, sind von der Entwicklung des Wech-
selkoffervermietmarktes sowie der Nachfrage nach Wechsel-
koffern in der Logistikbranche und den daraus resultierenden
erzielbaren Mietraten und Verkaufserlésen abhangig. So-
fern die Emittentin infolge einer schrumpfenden Nachfrage
nach Wechselkoffern bzw. eines sich negativ entwickelnden
Wechselkoffervermietmarktes geringere als die prognostizierten
Mieteinnahmen oder Verkaufserldse erzielt, kann die Emittentin
nach Abzug ihrer laufenden Kosten ihren vertraglichen Verpflich-
tungen gegeniber den Anlegern auf Zahlung der Mieten und
der Riickkaufpreise gegebenenfalls nicht, nicht fristgemald oder
nicht vollstandig nachkommen (siehe hierzu Kapitel 4.2 , Liquidi-
tatsrisiken, S. 30 f.). Uber die Héhe von etwaig ausbleibenden
Zahlungen oder die zeitliche Verzdogerung von Zahlungen kann
jedoch keine verbindliche Aussage getroffen werden. Sollte die
Emittentin hohere als die prognostizierten Mieteinnahmen oder
Verkaufserlose erzielen, hat dies keine Auswirkungen auf die
Anleger. Die Emittentin erfiillt auch in diesem Fall lediglich ihre
gegentiber den Anlegern bestehenden vertraglichen Verpflich-
tungen. Etwaige Uberschiisse verbleiben als unternehmerischer

Ertrag bei der Emittentin.

Nach MafRgabe der vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Emittentin und den Anlegern hat jeder Anleger jedoch schuld-
rechtliche Anspriiche auf Zahlung der Mieten und des Riickkauf-
preises gegen die Emittentin, die der Anleger rechtlich geltend
machen und durchsetzen kann. Verlust, Zerstérung, Beschadi-
gung oder Diebstahl der Wechselkoffer haben keine Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin,
da die Endnutzer vertraglich verpflichtet sind, fiir Verlust, Zer-
storung, Beschadigung oder Diebstahl der Wechselkoffer Ersatz

zu leisten.

3.1.2 Geschaftsaussichten

Wechselkoffer werden hauptsachlich in der Logistik im deutsch-
sprachigen Raum und den Benelux-Staaten eingesetzt und be-

ndtigt. Am haufigsten finden sie ihren Einsatz in der Logistik
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der Kurier-, Express- und Paketdienste, einer Branche, die seit
dem Jahr 2000 kontinuierlich — mit Rickschlagen in der Zeit
der Weltwirtschaftskrise im Jahr 2009 — um mehr als durch-
schnittlich 4% p.a. wachst. Der Wechselkoffervermietmarkt
hat gezeigt, dass er zur schnellen Erholung fahig ist: Bereits im
Jahr 2010 war der leichte Riickschlag aus dem Vorjahr aufgeholt

und zudem konnte die Branche an Wachstum zulegen.

Ziel der Emittentin bei jeder Vermietung der Wechselkoffer ist
es, eine attraktive Mietrendite zu erzielen und mdglichst lang
laufende Mietvertrage, idealerweise tber 5 Jahre und mehr,
abzuschlieBen. Zudem hat die Emittentin durch die Anbieterin
vor Abschluss der entsprechenden Mietvertrage die Bonitat und
Solvenz der Endnutzer in enger Abstimmung mit dem Wechsel-

koffervermietmanager intensiv gepriift.

Die Emittentin hat durch die Anbieterin Endnutzer ausgewahlt,
die nach Einschatzung der Emittentin tberwiegend eine hohe
Sicherheit fur regelmaBige Mietzahlungen gewahrleisten, und
zudem das Endnutzerportfolio diversifiziert, indem Mietver-
trage mit mehreren Endnutzern abgeschlossen wurden. Auf diese
Weise entsteht ein Mieteinnahmenpool, der aus Sicht der Emit-
tentin Planungssicherheit fir die Mieteinnahmen ermdéglicht.
Wahrend der Laufzeit der von der Emittentin abgeschlosse-
nen Mietvertrage erfolgt auBerdem die regelmaRige Uberprii-
fung des Zahlungsverhaltens, der Bonitat und der Solvenz der
Endnutzer durch die Anbieterin im Auftrag der Emittentin. Die
Emittentin erwartet fir die Laufzeit der Vermdgensanlagen eine
weiterhin stabil wachsende Kurier-, Express- und Paketbranche
und damit hinsichtlich ihrer Geschaftsaussichten einen funktio-
nierenden Wechselkofferleasing- bzw. -vermietmarkt, der zu
einem weiterhin wachsenden Bedarf und Bestand an Wech-
selkoffern fuhrt. Damit einhergehend erwartet die Emittentin
ein stabiles und planbares Kauf- und Vermietungsniveau fir
gebrauchte Wechselkoffer. Aber selbst wenn es kein Branchen-
und Marktwachstum geben und der Markt stagnieren sollte,
beurteilt die Emittentin ihre Geschaftsaussichten positiv, so
dass die Prognosen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

auch fiir diesen Fall gelten.

Auf Basis dieser Geschaftsaussichten geht die Emittentin davon

aus, dass sie in der Lage sein wird, Mieteinnahmen in der in
Tabelle (5) ,Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin (Prognose)", S. 24 f., dargestellten Hohe zu erzielen, aus
diesen Mieteinnahmen ihre Pflichten auf Zahlung der Mieten
gegeniiber den Anlegern zu erfiillen und beim Verkauf der Wech-
selkoffer der Anleger mindestens die ebenfalls in Tabelle (5)
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (Prognose)",
S. 24 f., dargestellten Einnahmen zu realisieren. Der planmaBige
Verlauf der Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt daher von
einem stabilen Wechselkoffervermietmarkt und den regelmaRi-

gen Mietzahlungen der Endnutzer ab.

Auf Basis der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung vorherr-
schenden Marktsituation und ihrer Marktprognose fiir den Wech-
selkoffermarkt erwartet die Emittentin, dass sie mindestens
die erforderlichen Ertrdage erzielen kann, um ihren Verpflich-
tungen zur Zahlung der Mieten und der Riickkaufpreise an die
Anleger nachzukommen. Sollte sich der Wechselkoffermarkt
schlechter als von der Emittentin erwartet entwickeln, ver-
schlechtern sich die Geschaftsaussichten der Emittentin. Das
kann dazu fiihren, dass die Emittentin geringere als die prognos-
tizierten Mieteinnahmen und/oder Erldse erzielt und nach Abzug
ihrer laufenden Kosten ihren vertraglichen Verpflichtungen ge-
geniiber den Anlegern auf Zahlung der Mieten und der Riick-
kaufpreise gegebenenfalls nicht, nicht fristgemal® oder nicht
vollstandig nachkommen kann (siehe hierzu Kapitel 4.2 ,Liqui-
ditatsrisiken”, S. 30 f.). Uber die Héhe von etwaig ausbleibenden
Zahlungen oder die zeitliche Verzégerung von Zahlungen kann

jedoch keine verbindliche Aussage getroffen werden.

Rechtliche und steuerliche Anderungen haben iiber das in dieser
Hinsicht bestehende allgemeine unternehmerische Risiko hin-
aus keine spezifischen Auswirkungen auf die Geschaftsaussich-

ten der Emittentin.

K]
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(5) Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in TEUR (Prognose)

VERMOGENSLAGE/PLANBILANZEN 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
AKTIVA

Anlagevermdgen

Sachanlagen (Wechselkoffer Euro Select 1) 6.744.2 6.034,3 5.324,4 4.614,5 3.904,6 0,0
Sachanlagen (Wechselkoffer Euro Select 2) 13.141,1 11.119,4 9.097,7 7.076,0 5.054,3 0,0

Umlaufvermogen

Kassenbestand und Guthaben 452 68.0 90,6 12,9 135,0 170,8
bei Kreditinstituten

14.512,7

PASSIVA

Eigenkapital

Kommanditkapital 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Gewinn-/Verlustvortrage 0,0 -1.978,0 -2.635,2 -3.19511 -3.653,3  -4.004,9
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag -1.979,0 -657,1 -560,0 -458,2 -351,5 4.176,4
Fremdkapital

Verbindlichkeiten ggu. Anlegern

(Wechselkoffer Euro Select 1) 73724 6.798,5 6.198,8 5.572,1 49172 0,0
Verbindlichkeiten ggu. Anlegern 145369 13.0592 11509,8 9.8854 81823 0.0

(Wechselkoffer Euro Select 2)

14.512,7
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-- ) 2501~ 01.01-  01.01-  01L.01-  01.01-  01.01-
FINANZLAGE/LIQUIDITATSPLANUNG 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 GESAMT
Beginn Investitionsjahr 0 45 68 90 13 135

1.a Gesamtkaufpreise

(Wechselkoffer Euro Select 1) 7650 0 0 0 0 0 7.650
e (GV‘\EIZBC?:;?;I;?;GESFO Select 2) 15.250 0 0 0 0 0 15.250
2@ X\,/\fec:ﬁ:;rg;fe? éﬁiﬁ'?ﬁi'l?ﬁ” 509 1.017 1.017 1.017 1.017 509 5086
2.0 Y\Y\fg:r?seelrg;g:néitrilEZfersze)n 1.169 2.338 2.338 2.338 2.338 1169  11.690
> Y\)leg:hsfé:(g;grv lezﬁu;;ect 1) 0 0 0 0 0 4579 4.579
> \Wechselkoffer Euro Select 2 0 0 0 0 0 7ms 73
o o nerslore ws o o o o o m
4.b Investition in Wechselkoffer 14.152 0 0 0 0 0 14.152

(Wechselkoffer Euro Select 2)

5.a Vertriebsprovision (Abschluss-
provisionen bzw. Betreuungshonorare) 551 23 23 23 23 23 666
(Wechselkoffer Euro Select 1)

5.b Vertriebsprovision (Abschluss-
provisionen bzw. Betreuungshonorare) 1.098 46 46 46 46 46 1.327
(Wechselkoffer Euro Select 2)

6.a Geschaftsfihrungsvergiitung

(Wechselkoffer Euro Select 1) 38 77 77 77 77 38 383
il et oo om m om m e
7. Pauschale Verwaltungskosten 5 10 10 1 1 6 53
8.  Haftungsvergiitung 2 2 2 2 2 1 12
e
9.b ?\/l/\ilztcahussezlakglf?:rggﬂrgnSeAlzlftgg)r 1.068 2135 2135 2135 2135 1068 10675
0 g o e I
e o o o o o w7
Kumulierte Auszahlungen an Anleger 1.5M1 4.534 7.556 10.579 13.601 26.991
Ende Investitionsjahr 45 68 90 13 135 7m

*Samtliche Posten in dieser Liquiditdtsplanung sind kaufmannisch ohne Nachkommastellen gerundet, so dass es zu Rundungsdifferenzen
bei der Darstellung von Summen kommt.
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ERTRAGSLAGE / 25.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

PLAN-GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.06.2021 CESAMT
1.3 mﬁf:ﬂg?fermm Select 1) 5086 10172 10172 10172 10172 5086  5.0859
1.b mscahtsz;':g?;r Euro Select 2 11690 23380 23380 23380 23380 11690 11.690,
23 Sorstgesenetes
25 Soretgsseraies
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.770,3 -309,9 -310,2 -310,4 -310,7 -189,8 -3.201,4
4.3 QBZEE:Z‘E(‘;?%:”E?:C‘: ég::fﬂ’f’mdge” 3550 7099 7099 7099 7099 3550 -3.549,6
4.b ﬁ;’;ﬁﬁ:@'ﬁ(ﬂ?&i”&fi ég::gte;‘;rmbge” 41.0109 20217  -2021,7 20217  -2021,7 20217 -11.1194
>a mjf;szlnk‘lﬁfzp'&':gé\zlfe"g?;junge” -166,1 3135 2877  -260,7 -232,5 1053 -1365,8
5.b Zinsen und dhnliche Aufwendungen 3544 6573 5857 5106 4319 1853 27252

(Wechselkoffer Euro Select 2)

6. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit

-1.979,0 -657,1

m -458,2 E 4.176,4 170,5

7. Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -1.979,0 -657,1 m -458,2 m 4.176,4 170,5

3.2 | Weitere Kosten fiir den Anleger

Zusatzlich zum Erwerbspreis hat der Anleger ein Agio in Hohe

von 2% des Erwerbspreises an die Emittentin zu zahlen.

Erteilt die Emittentin die fiir Verkauf und Ubertragung von
Wechselkoffern wahrend der Laufzeit der Mietvereinbarung
erforderliche Zustimmung fallt hierfir zu Lasten des Anlegers
eine Bearbeitungsgebihr von 125,00 EUR je Vorgang an. Eige-
ne Kosten fiir Telefon, Internet, Porto und Uberweisungen so-
wie fir Rechtsberatung, Steuerberatung und Anlageberatung
hat der Anleger selbst zu tragen. Die Hohe dieser Kosten kann
nicht konkret genannt werden, da diese anlegerspezifisch sind
und daher variieren. Dariiber hinaus entstehen fiir den Anleger

keine weiteren Kosten, insbesondere solche Kosten, die mit dem

Erwerb, der Verwaltung und der VerduRerung der jeweiligen Ver-

mogensanlage verbunden sind.

3.3 | Weitere Leistungen
des Anlegers und
keine Nachschusspflicht

Es gibt keine Umstdnde, unter denen der Anleger verpflichtet
ist, weitere Leistungen zu erbringen. Insbesondere gibt es keine
Umstdnde, unter welchen der Anleger haftet. Es besteht fiir den

Anleger keine Pflicht zur Zahlung von Nachschissen.
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3.4 | Provisionen

Bei dem Mindestbetrag der Vermogensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 1" in Hohe von 7.650.000,00 EUR betragt die
Hoéhe der Provisionen zugunsten der Solvium Capital GmbH
550.800,00 EUR. Dies entspricht 7,2% des Mindestbetrages
der Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1", Hiervon
werden mindestens 4% (306.000,00 EUR) und maximal 5,5 %
(420.750,00 EUR) an die Vertriebspartner weitergegeben. Die
Solvium Capital GmbH erhalt mindestens einen Betrag in Hohe
von 130.050,00 EUR und maximal einen Betrag in H6he von
244.800,00 EUR.

Bei dem Mindestbetrag der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" in H6he von 15.250.000,00 EUR betragt die
Hohe der Provisionen zugunsten der Solvium Capital GmbH
1.098.000,00 EUR. Dies entspricht 7,2 % des Mindestbetrages
der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2“. Hiervon
werden mindestens 4% (610.000,00 EUR) und maximal 5,5 %
(838.750,00 EUR) an die Vertriebspartner weitergegeben. Die
Solvium Capital GmbH erhalt mindestens einen Betrag in Hohe
von 259.250,00 EUR und maximal einen Betrag in Hohe von
488.000,00 EUR.

AuBerdem wird das vom Anleger beider Vermdgensanlagen
zu zahlende Agio in Héhe von 2% des jeweiligen Gesamtkauf-

preises an die Vertriebspartner ausgezahlt.

Bei dem Mindestbetrag der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 1" in Hohe von 7.650.000,00 EUR betragt die Ge-
samthohe aller Agios und somit der darauf basierenden Auszah-
lungen an Vertriebspartner 153.000,00 EUR. Dariiber hinaus
erhalten Vertriebspartner ein Betreuungshonorar in Héhe von
0,3% p.a. bezogen auf den jeweiligen Gesamtkaufpreis der ver-
mittelten Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1“. Bei
dem Mindestbetrag der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 1" in Hohe von 7.650.000,00 EUR entspricht dies einem
Betrag in Hohe von 22.950,00 EUR jahrlich.

Bei dem Mindestbetrag der Vermogensanlage ,Wechselkoffer

Euro Select 2" in Héhe von 15.250.000,00 EUR betragt die Ge-
samthohe aller Agios und somit der darauf basierenden Auszah-
lungen an Vertriebspartner 305.000,00 EUR. Dartiiber hinaus
erhalten Vertriebspartner ein Betreuungshonorar in Héhe von
0,3% p.a. bezogen auf den jeweiligen Gesamtkaufpreis der ver-
mittelten Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2". Bei
dem Mindestbetrag der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 2" in Hohe von 15.250.000,00 EUR entspricht dies einem
Betrag in Hohe von 45.750,00 EUR jahrlich.

Die Gesamthdhe der Provisionen (einschlielich 2% Agio) betrdgt
daher fir die vorliegenden Vermdgensanlagen 2.450.300,00 EUR.
Dieser Betrag entspricht 10,7 % (einschlieBlich 2 % Agio) bezogen

auf den Mindestbetrag der vorliegenden Vermdgensanlagen.

Weitere Provisionen fallen nicht an.

3.5 | Wesentliche Grundlagen und
Bedingungen der Verzinsung
und Rickzahlung

Wesentliche Grundlage fiir die Verzinsung und Rickzahlung
ist der vom Anleger mit der Emittentin geschlossene Kauf- und
Mietvertrag (Vollabdruck auf den Seiten 85 ff.), der gegenseitige
Rechte und Pflichten regelt.

Der Anleger hat nach diesem Vertrag gegen die Emittentin
Anspruch auf die vereinbarten monatlichen Mietzahlungen bei
der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1* in Hohe
von 11,60 % p.a. bzw. bei der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" in Hohe von 14,00 % p. a., jeweils bezogen auf den

jeweiligen Gesamtkaufpreis.

Anleger der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1
haben daher Anspruch auf Zahlung eines Betrages in Hohe
von monatlich 98,60 EUR pro Wechselkoffer. Anleger der

Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" haben daher

2
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Anspruch auf Zahlung eines Betrages in H6he von monatlich
88,96 EUR pro Wechselkoffer. Die monatlichen Mieten werden

jeweils nachschiissig an den Anleger gezahlt.

Dariiber hinaus vereinbaren Emittentin und Anleger vertraglich
den Ruckkauf der Wechselkoffer zum Ende der Laufzeit der Miet-
vereinbarung. Auf dieser Basis ist die Emittentin verpflichtet, an
den Anleger den vereinbarten Riickkaufpreis, der geringer ist als
der vom Anleger gezahlte Gesamtkaufpreis, grundsatzlich zu-
sammen mit der letzten dem Anleger zustehenden Mietzahlung

zu zahlen.

Die Zahlung der Miete und des Riickkaufpreises erfolgt aus den
Einnahmen, die die Emittentin aus der Vermietung der Wechsel-
koffer wahrend der Laufzeit der mit dem Anleger abgeschlosse-
nen Mietvereinbarung sowie aus dem Verkauf der Wechselkoffer
nach deren Rickiibereignung an die Emittentin nach dem Ende

der Laufzeit der Mietvereinbarung erzielt.

Bedingung fiir die Zahlung der monatlichen Miete an den Anleger
ist, dass die Emittentin zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt Gber
ausreichend Liquiditat verfugt. Die Liquiditat der Emittentin ist
davon abhdngig, dass die Emittentin tber die gesamte Laufzeit
der Mietvereinbarung mit dem Anleger laufende Einnahmen aus
der Vermietung der Wechselkoffer erzielt. Hierzu ist es grund-
satzlich erforderlich, dass die Emittentin Mietvertrage fir die
Wechselkoffer tiber die gesamte Laufzeit der Mietvereinbarung
mit dem Anleger abschlieBt und die jeweiligen Vertragspartner
die aus diesen Vertragen gegentiber der Emittentin bestehenden

Zahlungspflichten rechtzeitig und vollstandig erfillen.

Bedingung flr die Zahlung des Rickkaufpreises an den Anleger
ist ebenfalls, dass der Emittentin zum jeweiligen Falligkeitszeit-
punkt ausreichend Liquiditat zur Verfiigung steht. Die Liquiditat
der Emittentin ist davon abhdngig, dass die Emittentin nach
dem Ende der Laufzeit der Mietvereinbarung mit dem Anleger
und der Riickiibereignung der Wechselkoffer an sie in der Lage
ist, die Wechselkoffer zu dem prognostizierten Verkaufspreis
(siehe Kapitel 8.1 ,Liquiditatsplanung der Emittentin (Prognose)",
S. 72 f.) zu verkaufen, und die Vertragspartner ihre vertraglichen
Pflichten rechtzeitig und vollstandig erfillen. Wenn die vorste-

henden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen eingehalten

werden, ist die Emittentin voraussichtlich in der Lage, ihre auf
Zahlung der Miete und des Riickkaufpreises gerichteten vertrag-
lichen Pflichten gegeniiber dem Anleger zu erfiillen. Die Emit-
tentin ist voraussichtlich auch dann in der Lage, ihre vertrag-
lichen Pflichten gegentiber dem Anleger zu erfiillen, wenn sie
nicht alle mit einer der beiden oder beiden Vermdgensanlagen
angebotenen Wechselkoffer an Anleger verkauft. Der Verkauf
der vorgesehenen Mindestanzahl von 750 jungen Wechselkof-
fern der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
von 2.000 gebrauchten Wechselkoffern der Vermdgensanlage
.Wechselkoffer Euro Select 2" ist daher keine wesentliche Grund-

lage und Bedingung der Verzinsung und Riickzahlung.

Sollten die vorstehend dargestellten Grundlagen und Bedingun-
gen nicht eingehalten bzw. nicht erreicht werden, kann sich dies
nachteilig auf die Liquiditat der Emittentin auswirken. Daraus
resultiert das Risiko, dass die Emittentin nicht tber ausreichend
Liquiditat verfugt, um die Anspriiche der Anleger vollstandig
und zum vereinbarten Zeitpunkt zu erfillen (siehe hierzu Kapitel

4.2 Liquiditatsrisiken", S. 30 f.).
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WECHSELKOFFER EURO SELECT

=

Wesentliche tatsdchliche
und rechtliche Risiken

der Vermégensanlagen (§ 2
Abs. 2 S. 4 VermVerkProspV)




4.1 | Vorbemerkung

Mit den vorliegenden Vermdgensanlagen werden Direktinvest-

ments angeboten.

Das bedeutet, dass der Anleger durch den Abschluss und die
Erfillung des im Rahmen der jeweiligen Vermégensanlage ange-
botenen Kauf- und Mietvertrages Eigentiimer eines oder meh-
rerer Wechselkoffer wird und Anspriiche gegen die Emittentin
auf Zahlung einer monatlichen Miete und des Rickkaufpreises
zum Ende der Laufzeit seiner Vermdgensanlage erwirbt. Zwar
geht der Anleger durch die Investition in die jeweilige Vermo-
gensanlage keine unternehmerische Beteiligung an der Emitten-
tin ein. Mit dieser Art Vermdgensanlage sind aber neben Risiken,
die mit allen Anlageprodukten einhergehen, spezifische Risiken
verbunden, die mit den aus einer unternehmerischen Beteili-
gung resultierenden Risiken vergleichbar sind. Insbesondere
hdngt die Fahigkeit der Emittentin, die mit dem Anleger verein-
barten Zahlungen zu leisten, von zukiinftigen Entwicklungen
im wirtschaftlichen, steuerlichen und rechtlichen Bereich ab.
Weder die Anbieterin noch die Emittentin kdnnen garantieren,
dass alle Zahlungen an den Anleger erbracht werden. Die jewei-
lige Vermogensanlage hat fur jeden Anleger eine Laufzeit von
62 Monaten und kann wahrend dieser Laufzeit nicht ordentlich

gekundigt werden.

Die Vermogensanlagen sollten nur von Anlegern erworben
werden, die willens und auf Grundlage ihrer persénlichen wirt-
schaftlichen Verhdltnisse in der Lage sind, fir diese Laufzeit
eine finanzielle Bindung einzugehen. Es ist der Totalverlust der
gezahlten Gesamtsumme mdglich. AuRerdem ist nicht auszu-
schlieBBen, dass der Anleger nicht in der Lage ist, die erworbenen
Wechselkoffer in unmittelbaren Besitz zu nehmen, obwohl die
Wechselkoffer sein Eigentum sind. Die Anlageentscheidung soll-
te der Anleger nur nach sorgfdltiger und vollstandiger Lektire
dieses Verkaufsprospekts treffen. Verfugt ein Anleger nicht tber
Erfahrungen, die ihn in die Lage versetzen, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der jeweiligen Vermdgensanlage auch auf seine
personliche Situation einschatzen zu kénnen, sollte der Anleger
fachkundigen Rat von Dritten, wie zum Beispiel Anlageberatern

oder -vermittlern, Steuerberatern oder Rechtsanwalten, einholen.

4. WESENTLICHE TATSACHLICHE UND RECHTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGEN

Im Folgenden werden die wesentlichen tatsdchlichen und recht-
lichen Risiken, die im Zusammenhang mit jeder der beiden an-
gebotenen Vermdgensanlagen bestehen, dargestellt. Risiken,
die aus der individuellen Situation des Anlegers resultieren,
sind nicht erfasst und missen von jedem Anleger basierend
auf seiner persénlichen Situation bei einer Anlageentscheidung

geprift und bewertet werden.

Maximales Risiko

Das maximale Risiko besteht fiir den Anleger darin, dass
er einen Totalverlust der eingesetzten Gesamtsumme
erleidet und
sein Vermogen dadurch vermindert wird, dass der
Anleger im Falle einer Fremdfinanzierung der Investition
in die Vermdgensanlage — auch bei Ausbleiben der
vertraglich vereinbarten Mietzahlungen durch die
Emittentin — zur Leistung der Zinsen und sonstigen
Finanzierungskosten sowie zur Riickzahlung des Dar-
lehens verpflichtet ist und eine personliche Steuer-

belastung ausgleichen muss.

Diese Umstdande kdnnen zu einer Privatinsolvenz bzw.

Insolvenz des Anlegers als maximales Risiko fiihren.

4.2 | Liquiditatsrisiken

Als Liquiditat wird die Fahigkeit eines Unternehmens bezeich-
net, seine bestehenden Zahlungspflichten jederzeit fristgerecht
zu erfillen. Hierzu benétigt ein Unternehmen liquide Mittel.
Dabei handelt es sich in der Regel um bei Banken gehaltene
Geldbestande. Die liquiden Mittel der Emittentin resultieren
aus der Vereinnahmung von laufenden Mietzahlungen und von
WeiterverduRerungserldsen aus dem Verkauf der Wechselkoffer
zum Ende der Laufzeit der jeweiligen Vermogensanlagen. Liqui-
ditatsrisiken der Emittentin ergeben sich aus den in diesem

Abschnitt dargestellten Umstanden und Faktoren.
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4.2.1 Vollstandiger oder teilweiser Aus-
fall der Mietzahlungen

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Mietzahlungen nicht,
nicht in voller Hohe oder nicht zum vereinbarten Zeitpunkt an
den Anleger leistet. Die Emittentin ist nur in der Lage, Mietzah-
lungen an die Anleger vollstandig und rechtzeitig zu erbringen,
wenn sie Uber genligend liquide Geldmittel verfiigt. Um diese
zu erhalten, wird sie die vom Anleger gemieteten Wechsel-
koffer weitervermieten. Hierbei kann es zum Ausfall einzelner
oder sogar aller Endnutzer der Wechselkoffer und dadurch zum
Ausfall von Mietzahlungen an den Anleger kommen. Es kann
zudem der Fall eintreten, dass die Wechselkoffer nach dem Aus-
fall von Endnutzern nicht, nicht sofort oder nur zu schlechteren
Konditionen an andere Endnutzer vermietet werden kdnnen,
was zu niedrigeren Mieteinnahmen der Emittentin flihren kann.
Sollten die Wechselkoffer nicht sofort an andere Endnutzer
vermietet werden kdnnen, kénnen zusatzliche Umschlags- und
Lagerkosten sowie mdgliche weitere Aufwendungen fir die
Emittentin entstehen. Im Streitfall kdnnen Anwalts- und CGe-
richtskosten in noch nicht vorhersehbarer Hohe entstehen. Még-
liche Schaden an den Wechselkoffern kdnnen bei deren Sicher-
stellung (Beschaffung des unmittelbaren Besitzes) festgestellt
werden und Reparaturkosten nach sich ziehen. Durch Eintreten
eines oder mehrerer der zuvor genannten Risiken kann sich die
Liquiditat der Emittentin nachteilig entwickeln. Die Kirzung der
Mietzahlungen an den Anleger oder deren vollstandiger Ausfall
kdnnten die Folge sein. In diesem Fall erhalt der Anleger weniger

als die vereinbarten oder keine Mietzahlungen von der Emittentin.

4.2.2 Ausfall der Zahlung
des Rickkaufpreises

Zwischen der Emittentin und dem Anleger wird im Kauf- und
Mietvertrag vereinbart, dass die Wechselkoffer unter der auf-
schiebenden Bedingung des Ablaufes der Mietdauer an die
Emittentin zurtickverkauft werden. Es kann der Fall eintreten,
dass die Emittentin die Wechselkoffer am Ende der Mietdauer
nicht zu dem von ihr kalkulierten Weiterverkaufspreis verauBern
kann. Es ist ebenfalls nicht auszuschlieBen, dass die Wechsel-

koffer erst spater oder gar nicht verduBert werden kénnen. Dies

kann dazu fuhren, dass die Emittentin nicht tber die erforder-
liche Liquiditat zur Begleichung des vereinbarten Riickkaufprei-
ses verfligt. In diesem Fall erhalt der Anleger den vereinbarten
Rickkaufpreis nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig.
Sofern der Anleger den vereinbarten Riickkaufpreis nicht erhalt,
ist er nicht verpflichtet, die Wechselkoffer an die Emittentin zu
Ubereignen, und muss sich selbst um den Verkauf der Wechsel-

koffer an andere Kaufer kimmern.

4.2.3 Ausfall der Komplementarin

Fallt die Komplementéarin aus, muss Ersatz beschafft werden.
Hierdurch kdnnen hohere als die geplanten Kosten fiir die Emit-
tentin entstehen. Dieses Risiko kann zu einer Verringerung der
Liquiditat der Emittentin fihren, in deren Folge die Mietzahlun-
gen an die Anleger nicht, nicht vollstandig und/oder nicht zum

vereinbarten Zeitpunkt erbracht werden kénnen.

4.2 .4 Ausfall des Wechselkoffer-
vermietmanagers

Fallt der Wechselkoffervermietmanager aus, muss Ersatz be-
schafft werden.Dies kann zu einer Verringerung der Liquiditat
der Emittentin fuhren, in deren Folge die Mietzahlungen an die
Anleger nicht, nicht vollstandig und/oder nicht zum vereinbar-

ten Zeitpunkt erbracht werden kénnen.

4.2.5 Interessenkonflikte

Es gibt rechtliche und personelle Verflechtungen zwischen der
Emittentin und der Anbieterin. Die Anbieterin ist die Komple-
mentdrin der Emittentin. Die Geschaftsfihrer der Komplemen-
tarin sind daher auch die Mitglieder der Geschaftsflihrung der
Emittentin. Diese Umstande kdnnen dazu fiihren, dass die Mit-
glieder der Geschaftsfihrung der Emittentin Entscheidungen
hinsichtlich der Vermietung und des Erwerbs von Wechselkof-
fern im Sinne der Anbieterin, aber zum Nachteil der Emittentin
treffen. Diese Entscheidungen kénnen dazu fiihren, dass die

Emittentin nicht Gber ausreichend Liquiditat verfigt, um die
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Anspriiche der Anleger vollstandig und zum vereinbarten Zeit-

punkt zu erfillen.

4.3 | Beschadigung, Zerstorung,
Verlust oder Diebstahl der
Wechselkoffer

Wechselkoffer sind bewegliche Gegenstande, die bei Gebrauch
beschadigt oder zerstdrt werden kdnnen, die verloren gehen
oder gestohlen werden kdnnen und die Uber die normale Ab-
nutzung hinaus beansprucht werden kénnen. Die Emittentin
wird alle ihre Endnutzer vertraglich verpflichten, fiir alle aus
Beschadigung, Zerstorung, Verlust, Diebstahl und tber die nor-
male Nutzung hinausgehender Abnutzung resultierende Scha-
den zu haften. Einige Endnutzer wird die Emittentin auBerdem
verpflichten, die Wechselkoffer gegen Beschadigung, Zersto-
rung, Verlust und Diebstahl zu versichern. Sollten die Endnutzer
in einem Schadensfall ihre insoweit bestehenden vertraglichen
Verpflichtungen gegenlber der Emittentin nicht erfillen bzw.
ein Versicherungsschutz nicht ausreichend bestehen (z. B. durch
unterlassenen Abschluss der Versicherung oder nicht bezahlte
Versicherungspramien) oder der Endnutzer oder auch der etwai-
ge Versicherer durch Insolvenz ausfallen, besteht das Risiko,
dass Schaden an den Wechselkoffern oder deren Verlust nicht
kompensiert werden bzw. nicht durch entsprechende Versi-
cherungen abgedeckt sind. Sind die Wechselkoffer versichert,
besteht aul3erdem das Risiko, dass sich Versicherungen weigern,

den angemeldeten Schaden zu begleichen.

In diesem Fall besteht das Risiko, dass die Emittentin fir die
beschadigten, zerstorten, verloren gegangenen oder gestoh-
lenen Wechselkoffer keine Mietzahlungen von den Endnutzern
erhdlt und aus diesem Grund die vereinbarten Mietzahlungen
an die Anleger nicht, nicht in voller Héhe und/oder nicht zum
vereinbarten Zeitpunkt geleistet werden kdnnen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Verlust der Wechselkoffer ein-
tritt, fir den weder die Emittentin, der Wechselkoffervermiet-

manager noch ein Endnutzer haftet. In diesem Fall kann der
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Anleger die Wechselkoffer nicht an die Emittentin zuriickiiber-
eignen und damit den Riickkaufvertrag nicht durch Ubereignung
an die Emittentin erfiillen. Kann der Anleger die Wechselkoffer
nicht an die Emittentin zurlickiibereignen, verliert er seinen An-
spruch gegen die Emittentin auf Zahlung des Rickkaufpreises
und damit die von ihm eingesetzte Gesamtsumme ganz oder
teilweise. Der Anleger tragt daher ein Risiko, das mit einem un-

ternehmerischen Risiko vergleichbar ist.

4.4 | Fremdfinanzierung durch
den Anleger

Sollte der Anleger die Investition in seine Vermdgensanlage
durch die Aufnahme eines Darlehens finanzieren, so bleibt der
Anleger — auch bei Ausbleiben der vertraglich vereinbarten
Mietzahlungen durch die Emittentin — zur Leistung der Zinsen
und sonstigen Finanzierungskosten sowie zur Riickzahlung des
Darlehens verpflichtet. Somit besteht bei einer Fremdfinanzie-
rung das Risiko, dass der Anleger regelmdRig den Kapitaldienst
und die Zinsen und sonstige Kosten fiir seine Finanzierung
leisten muss, ohne Zahlungen von der Emittentin zu erhalten.
Diese Gefahr besteht insbesondere dann, wenn vom Anleger
bei der Finanzierungsplanung einkalkulierte Zahlungen von der
Emittentin ausbleiben, geringer ausfallen oder sich verzdogern
sollten. Die sich aus einer solchen Finanzierung ergebenden
Verpflichtungen des Anlegers sind in jedem Fall — auch beim
Ausbleiben von Mietzahlungen von der Emittentin — vom
Anleger zu erfiillen. Diese Risiken kdnnen zur Privatinsolvenz

bzw. Insolvenz des Anlegers fiihren.
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4.5 | Einschrankungen der
freien Handelbarkeit

Die vom Anleger erworbenen Wechselkoffer sind zwar grund-
satzlich auf andere Personen Ubertragbar, dies ist aber nur mit
einer gleichzeitigen Ubertragung aller Rechte und Pflichten aus
dem zwischen der Emittentin und dem Anleger abgeschlosse-
nen Kauf- und Mietvertrag méglich. Die Ubertragung setzt die
Zustimmung der Emittentin voraus und der Anleger ist verpflich-
tet, im Falle einer erteilten Zustimmung eine Bearbeitungsgebiihr
in Hohe von 125,00 EUR an die Emittentin zu zahlen. AuRer-
dem besteht kein geregelter Markt zum Handel von im Rahmen
der jeweiligen Vermodgensanlage erworbenen Wechselkoffern.
Folglich kann die Ubertragung des Kauf- und Mietvertrages und
damit der erworbenen Wechselkoffer fur den Anleger selbst bei
erteilter Zustimmung der Emittentin schwierig oder unmaoglich
sein. Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlagen ist daher
durch das Zustimmungserfordernis und den fehlenden geregel-

ten Markt erheblich eingeschrankt.

4.6 | Keine Einlagensicherung

Die Zahlung des Rickkaufpreises wird nicht durch einen Dritten
garantiert. Insbesondere erfolgt keine Absicherung tber ein Ein-
lagensicherungssystem. Bei einer Insolvenz der Emittentin ist
daher damit zu rechnen, dass der Anleger nicht nur Mietzahlun-
gen nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erhalt, son-
dern darlber hinaus die eingesetzte Gesamtsumme teilweise

oder vollstandig verliert.

4.7 | Rechtliche Risiken hinsichtlich
der Eigentimerstellung des
Anlegers

Die Anlage in Wechselkoffer ist nicht frei von juristischen — auch
prozessrechtlichen — Risiken. So kdénnte es um die Wechsel-
koffer zu Rechtsstreitigkeiten und/oder Verfahren — auch vor
auslandischen Gerichten und Stellen — kommen, in denen es
um die Eigentiimerstellung des Anlegers geht und der Anleger
aufgefordert wird, seine Eigentiimerstellung — ggf. nach dem
Recht eines ausldndischen Staates — darzulegen und zu bewei-
sen. Auch muisste der in dem Kauf- und Mietvertrag enthaltene
Ubereignungstatbestand von dem jeweiligen Recht anerkannt
werden. Es besteht das Risiko, dass der Anleger in einem sol-
chen Prozess oder Verfahren ganz oder teilweise unterliegt und
damit sein Eigentum nicht anerkannt wird bzw. der Anleger sein

Eigentum verliert.

In diesem Fall kann der Anleger die Wechselkoffer nicht an die
Emittentin zuriickiibereignen und damit den Rickkaufvertrag
nicht durch Ubereignung an die Emittentin erfiillen. Kann der
Anleger die Wechselkoffer nicht an die Emittentin zuriickiber-
eignen, verliert er seinen Anspruch gegen die Emittentin auf
Zahlung des Rickkaufpreises und damit das von ihm eingesetzte

Kapital ganz oder teilweise.

4.8 | Regulierung
und Aufsichtsrecht

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder Anlagebedingun-
gen so gedndert werden oder sich die Tatigkeit der Emittentin so
verandert, dass sie ein Investmentvermogen im Sinne des Ka-
pitalanlagegesetzbuchs (,KAGB") darstellt, so dass die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin") MaBnahmen
nach § 15 KAGB ergreifen und insbesondere die Riickabwicklung
der Geschafte der Emittentin anordnen kann. In diesem Fall

musste jeder Anleger bereits vor dem individuellen Ende der

EX]



Laufzeit seiner Vermdgensanlage die erworbenen Wechselkoffer
an die Emittentin zurtickgeben und die bereits von der Emitten-
tin erhaltenen Mietzahlungen zuriickzahlen. Ist die Emittentin
nicht in der Lage, den vom Anleger gezahlten Kaufpreis und das
Agio vollstandig zuriickzuzahlen, fuhrt dies zu einem Teil- oder

Totalverlust der vom Anleger gezahlten Gesamtsumme.

4.9 | Fremdkapital

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist nicht geplant, dass die
Emittentin Fremdkapital zur Erreichung des Anlageziels einsetzt.
Es entstehen aber Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniber
den Anlegern auf Zahlung der Riickkaufpreise. Mit dem Einsatz
von Fremdkapital zusammenhdngende Risiken bestehen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung daher nicht. Es ist aber nicht
ganzlich auszuschlieRen, dass Situationen eintreten kénnen,
in denen die Emittentin gezwungen ist, weiteres Fremdkapital
aufzunehmen. Sofern die Emittentin gezwungen ist, weiteres
Fremdkapital aufzunehmen, muss sie sehr wahrscheinlich fiir
dieses Fremdkapital Zinszahlungen leisten. Dieses Risiko kann
sich nachteilig auf das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin
auswirken, so dass die Emittentin Mietzahlungen und/oder die
Rickkaufpreiszahlung nicht, nicht in voller Hhe oder nicht zum

vereinbarten Zeitpunkt an den Anleger leisten kann.

4.10 | Aligemeine steuerliche
Risiken

Die steuerlichen Informationen in diesem Verkaufsprospekt be-
ruhen auf den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden
deutschen Steuergesetzen, der veroffentlichten Rechtsprechung
der Finanzgerichte und den verdffentlichten Verwaltungsanwei-
sungen. Weiterentwicklungen des Steuerrechts, der Rechtspre-

chung und der Verwaltungsauffassung sowie deren Interpretation
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lassen sich jedoch — wie eine Betrachtung der Entwicklungen
in der Vergangenheit zeigt — nicht ausschlieRen, so dass auch
Abweichungen und Verschiebungen der steuerlichen Ergebnisse
méglich sind. Derartige Anderungen kénnen zu einer anderen
steuerrechtlichen Bewertung des Sachverhaltes und damit zu
einer Veranderung des Ergebnisses aus der Anlagemdglichkeit
und zu einer héheren steuerlichen Belastung des Anlegers fiih-
ren. Gleiches gilt fiir den Fall einer abweichenden steuerlichen

Beurteilung durch die Finanzverwaltung.

4.10.1 Einkommensteuerliche Risiken

Die Finanzverwaltung kdnnte entgegen der hier vertretenen
Rechtsauffassung die Auffassung vertreten, dass der Anleger
wirtschaftlicher Eigentiimer der Wechselkoffer ist und die von
diesem erzielten Einkiinfte daher nicht solche aus Kapitalvermo-
gen darstellen und daher nicht dem Abgeltungssteuersatz von
25% zzgl. Solidaritatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) unterlie-
gen. In diesem Fall waren die Einkiinfte als sonstige Einkiinfte im
Sinne des § 22 Nr. 3 EStG mit dem individuellen Steuersatz von
bis zu 45 % zzgl. Solidaritdtszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) zu
versteuern, so dass sich entsprechend héhere Steuerzahlungen
ergeben. Es besteht das Risiko, dass § 32d EStG, der einen
gesonderten Steuertarif fur Einkinfte aus Kapitalvermogen
(Abgeltungssteuersatz von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer) vorsieht, gedndert oder aufgehoben wird.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren Medien- und
Presseberichte, wonach das Bundesministerium der Finanzen
in der auf die laufende 18. Legislaturperiode folgenden 19. Legis-
laturperiode des Deutschen Bundestages beabsichtigt, auf die
Abgeltungssteuer durch ersatzlose Streichung des § 32d EStG
hinzuwirken. Die Anderung oder Aufhebung des § 32d EStG
kann dazu fiihren, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
Gestalt der von der Emittentin erhaltenen Mietzahlungen mit
einem Uber 25% liegenden Steuersatz beim Anleger besteuert
werden. Bei ersatzloser Aufhebung der Vorschrift kann sich
beim Anleger eine Steuerbelastung von 45% zzgl. Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer bezogen auf die erhaltenen
Mietzahlungen ergeben. Die Anderung oder Aufhebung von
6 32d EStG fuhrt zu héheren Steuerbelastungen des Anlegers.

Diese hoheren Steuerbelastungen kdnnen das vom Anleger
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erwartete Ergebnis mindern, so dass der Anleger ein geringeres

Ergebnis als erwartet erzielt.

4.10.2 Umsatzsteuerliches Risiko

Sollte die Finanzverwaltung die Auffassung vertreten, dass
der Anleger wirtschaftlicher Eigentiimer der Wechselkoffer ist,
wirden deren Vermietung und gegebenenfalls auch deren
Verkauf umsatzsteuerbare und — mangels Steuerbefreiungs-
vorschrift — umsatzsteuerpflichtige Leistungen darstellen. Der
Anleger miisste in diesem Fall den umsatzsteuerlichen Vor-
anmeldungs- und Erklarungspflichten nachkommen und die
in den Ertragen enthaltene gesetzliche Umsatzsteuer an das
Finanzamt abfiihren. Muss der Anleger Umsatzsteuer abfiihren,
reduziert sich der vom Anleger erwartete Ertrag um die abzufiih-

rende Umsatzsteuer und ist entsprechend geringer.

411 | Risiko hinsichtlich weiterer
Kosten des Anlegers

Entstehen dem Anleger Kosten fir die eigene Beauftragung von
Steuerberatern, Rechtsanwalten, Anlageberatern, Anlagever-
mittlern, Vermdgensberatern oder sonstigen Beratern, muss der
Anleger diese Kosten selbst und unabhdngig von den Zahlun-
gen der Emittentin tragen. In diesem Fall reduziert sich der vom
Anleger erwartete Ertrag um die zu tragenden Kosten und ist

entsprechend geringer.

412 | Risikokumulation

Es besteht das Risiko, dass die dargestellten Risiken zusam-
mentreffen, beispielsweise mehrfach und/oder zur gleichen Zeit

eintreten. In diesem Fall kdnnen sich die Auswirkungen dieser

Risiken gegenseitig verstarken und es kann zu einer Insolvenz
der Emittentin kommen. Die Anleger kdnnten daher den Total-
verlust der gezahlten Gesamtsumme erleiden. Hat der Anleger
die Investition in seine Vermogensanlage fremdfinanziert, kann
der Totalverlust der gezahlten Gesamtsumme zur Privatin-
solvenz bzw. Insolvenz des Anlegers fiihren, weil er weder die
monatlichen Mietzahlungen noch den Riickkaufpreis erhalt und
trotz alledem den Kapitaldienst hinsichtlich der Fremdfinanzie-

rung durch Zinszahlung und Tilgung leisten muss.

4.13 | AbschlieBender Risikohinweis

Nach Kenntnis der Anbieterin bestehen zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung keine weiteren wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den Vermdogens-

anlagen.

3






:

WECHSELKOFFER EURO SELECT

=

Angaben iiber die Vermégens-
anlagen (§ 4 VermVerkProspV)




5.1 | Das Direktinvestment

5.1.1 Ablauf des Direktinvestments
im Uberblick

Mit diesen Vermdgensanlagen haben Anleger die Mdoglichkeit,
Wechselkoffer von der Emittentin zu erwerben, sie fur eine Lauf-
zeit von 60 Monaten an die Emittentin zu vermieten, hieraus
Mietzahlungen zu erhalten und die Wechselkoffer am Ende der
Laufzeit der Mietvereinbarung an die Emittentin zuriickzuver-

kaufen.

Die Emittentin schlieBt mit jedem Anleger einen schuldrecht-
lichen Vertrag ab, der den Verkauf der Wechselkoffer an den
Anleger, die Vermietung an die Emittentin und den Rickverkauf
an die Emittentin regelt (nachfolgend als ,Kauf- und Mietvertrag"

bezeichnet).

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen betragt fiir jeden Anleger 62
Monate. Die Laufzeit beginnt dabei fiir jeden Anleger individuell
mit dem Beginn der Laufzeit der mit der Emittentin abgeschlos-
senen Mietvereinbarung und endet mit der Zahlung der letzten

monatlichen Miete und des Riickkaufpreises an den Anleger.

Die Laufzeit der Mietvereinbarung betragt 60 Monate und
beginnt fir jeden Anleger bei vollstandiger Zahlung der Ge-
samtkaufsumme durch den Anleger bis zum 20. eines Monats,
eingehend bei der Emittentin mit dem Monatsersten des darauf-
folgenden Kalendermonats. Sofern die vollstandige Zahlung der
Gesamtsumme erst nach dem 20. eines Kalendermonats bei der
Emittentin eingeht, beginnt die Laufzeit der Mietvereinbarung
erst zum Monatsersten des Uberndchsten Kalendermonats. Die
Laufzeit der Mietvereinbarung endet nach Ablauf von 60 Miet-
monaten, ohne dass der Anleger das Vertragsverhaltnis mit der

Emittentin kiindigen muss.

Der Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Zahlung
des Ruckkaufpreises wird am Ende des lbernachsten auf die
Beendigung der Laufzeit der Mietvereinbarung folgenden Ka-
lendermonats, also 2 Monate nach dem Ende der Laufzeit der
Mietvereinbarung, zur Zahlung féllig. Die Laufzeit der Vermo-

gensanlagen von 62 Monaten ergibt sich also aus der Laufzeit
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der Mietvereinbarung von 60 Monaten und dem Zeitraum von
2 Monaten zwischen dem Ende der Laufzeit der Mietverein-
barung und der Falligkeit des Riickzahlungsanspruchs und des
Anspruchs auf Zahlung der letzten monatlichen Miete des An-

legers gegen die Emittentin.

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen betrdgt daher jeweils min-
destens 24 Monate ab dem Zeitpunkt des jeweiligen Beginns

der Laufzeit der Mietvereinbarung.

Der Anleger wird weder Gesellschafter der Emittentin noch ist er
auf irgendeine andere Weise unternehmerisch an der Emittentin

beteiligt.
5.1.2 Der Kauf der Wechselkoffer

Das erste zwischen der Emittentin und dem Anleger abzuschlie-
Rende Rechtsgeschaft ist ein Kaufvertrag, dessen Gegenstand
die vom Anleger gewiinschte Anzahl Wechselkoffer ist. Der
Kaufpreis betragt bei der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 1" pro jungem Wechselkoffer 10.200,00 EUR bzw. bei der
Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" pro gebrauch-

tem Wechselkoffer 7.625,00 EUR.

Nach Zahlung des Kaufpreises fiir die Wechselkoffer (zzgl. Agio)
wird die Emittentin diese an den Anleger Ubereignen und dem
Anleger ein Eigentumszertifikat flir die erworbenen Wechselkof-
fer mit Angabe der Seriennummern der Wechselkoffer zusenden.
Die Emittentin verliert ihr Eigentum an den Wechselkoffern und

der Anleger wird deren Eigentiimer.
5.1.3 Die Vermietung der Wechselkoffer

Das zweite zwischen der Emittentin und dem Anleger abzuschlie-
Rende Rechtsgeschaft ist ein Mietvertrag iber die vom Anleger

erworbenen Wechselkoffer.

Der Anleger vermietet diese an die Emittentin fiir eine Miet-
laufzeit von 60 Monaten. Fir die Laufzeit der Mietvereinbarung
erhdlt der Anleger eine monatliche Mietzahlung. Die Laufzeit
der Mietvereinbarung beginnt bei vollstandiger Zahlung der

Gesamtsumme durch den Anleger bis zum 20. eines Monats,
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eingehend bei der Emittentin, mit dem Monatsersten des dar-
auffolgenden Kalendermonats. Sofern die vollstandige Zahlung
der Gesamtsumme erst nach dem 20. eines Kalendermonats
erfolgt, beginnt die Laufzeit der Mietvereinbarung erst zum
Monatsersten des uberndchsten Kalendermonats. Die Laufzeit
der Mietvereinbarung endet mit Ablauf des 60. Monats nach

Laufzeitbeginn.
5.1.4 Der Ruckkauf der Wechselkoffer

Das dritte zwischen der Emittentin und dem Anleger abzuschlie-
RBende Rechtsgeschaft ist der Rickkaufvertrag tber die vom
Anleger erworbenen Wechselkoffer, mit dem der Anleger die
Wechselkoffer an die Emittentin zuriickverkauft. Dieser Kaufver-
trag wird zum Zeitpunkt der Beendigung der Mietvereinbarung

wirksam.

Der Riickkaufpreis betragt fir jeden urspriinglich jungen Wech-
selkoffer der Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1"
6.105,00 EUR bzw. fir jeden urspriinglich gebrauchten Wech-
selkoffer der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"

3.650,00 EUR.

Der Anleger tibereignet die Wechselkoffer zum Ende der Laufzeit
der Mietvereinbarung an die Emittentin, wodurch der Anleger

sein Eigentum verliert und die Emittentin Eigentimerin wird.

Die Emittentin zahlt den vereinbarten Rickkaufpreis nach Erhalt
der die Wechselkoffer betreffenden Eigentumszertifikate grund-
satzlich zusammen mit der letzten dem Anleger zustehenden
Mietzahlung. Sollte der Emittentin ein Eigentumszertifikat bis
zum Zeitpunkt, an dem die Emittentin die letzte Mietzahlung
leisten muss, nicht vorliegen, erfolgt die Zahlung des Riickkauf-
preises separat, und zwar nachdem das Eigentumszertifikat bei

der Emittentin eingegangen ist.

5.1.5 Mietzahlungen an den Anleger

Der Anleger hat Anspruch auf feste monatliche Mietzahlungen.
Diese Mietzahlungen nimmt die Emittentin auf das im Kauf- und

Mietvertrag angegebene Konto des Anlegers vor. Die Miete ist

im Kauf- und Mietvertrag vereinbart und wird Gber die gesamte
Laufzeitzeit der Mietvereinbarung monatlich nachschiissig an

den Anleger gezahlt.

Die Miete betragt fur junge Wechselkoffer der Vermdgens-
anlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" 11,60% p.a. bzw. fir
gebrauchte Wechselkoffer der Vermoégensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 2" 14,00% p.a. jeweils bezogen auf den
Gesamtkaufpreis. Auf dieser Basis hat der Anleger einen
Anspruch gegen die Emittentin auf Zahlung einer monat-
lichen Miete fir junge Wechselkoffer der Vermdgensanlage
,Wechselkoffer Euro Select 1" in Héhe von 98,80 EUR bzw. fiir
gebrauchte Wechselkoffer der Vermégensanlage ,Wechselkoffer

Euro Select 2" in Hohe von 88,96 EUR jeweils je Wechselkoffer.

Die Auszahlung der Miete durch die Emittentin erfolgt monat-
lich nachtraglich spatestens am Ende des auf den betreffenden
Kalendermonat folgenden iberndchsten Kalendermonats. Somit
erfolgt die erste Mietzahlung rund 90 Tage nach Beginn der
Laufzeit der Mietvereinbarung und setzt sich von dann an monat-

lich fort (siehe nachfolgende Tabelle (6), S. 39).

(6) Ubersicht Einzahlungsstichtag,
Mietbeginn und erste Mietzahlung

UBERWEISUNG
EINZAHLUNGSSTICHTAG MIETBEGINN ERSTE MIETZAHLUNG
20. Januar 1. Februar 30. April
20. Februar 1. Marz 31. Mai
20. Marz 1. April 30. Juni
20. April 1. Mai 31. Juli
20. Mai 1. Juni 31. August
20. Juni 1. Juli 30. September
20. Juli 1. August 31. Oktober
20. August 1. September 30. November
20. September 1. Oktober 31. Dezember
20. Oktober 1. November 31. Januar
20. November 1. Dezember 28. Februar
20. Dezember 1. Januar 31. Marz
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5.2 | Art, Anzahl und Gesamtbetrag
der Vermdgensanlagen

Bei den vorliegenden Vermodgensanlagen handelt es sich um
Direktinvestments in junge, in Erstvermietung befindliche bzw.

gebrauchte, bereits vermietete Wechselkoffer.

Die Anzahl und der Gesamtbetrag der angebotenen
Vermdgensanlagen stehen zum Zeitpunkt der Prospekt-

aufstellung noch nicht fest.

Die Emittentin bietet im Rahmen der Vermdgensanla-
ge ,Wechselkoffer Euro Select 1" mindestens 750 junge
Wechselkoffer an (Mindestanzahl), was einem Mindestbe-
trag dieser Vermdégensanlage ,Wechselkoffer Euro Select

1" in Héhe von 7.650.000,00 EUR entspricht.

Die Emittentin bietet im Rahmen der Vermdgensan-
lage ,Wechselkoffer Euro Select 2" mindestens 2.000
gebrauchte Wechselkoffer an (Mindestanzahl), was einem
Mindestbetrag dieser Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" in Héhe von 15.250.000,00 EUR entspricht.
Somit betragt der Mindestbetrag der vorliegenden Vermé-

gensanlagen 22.900.000,00 EUR.

Zusatzlich kann die Emittentin bei Bedarf und entsprechender
Verfligbarkeit die Mindestanzahl der angebotenen Wechselkoffer
bei einer oder beiden Vermdgensanlagen erhdhen. In diesem
Fall steigt auch der Gesamtbetrag der betreffenden Vermogens-

anlage entsprechend.

Eine genaue Aussage dartber, ob und wenn ja in welchem Um-
fang die Emittentin weitere Wechselkoffer anbieten wird, kann
die Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
treffen, weil sie zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Kenntnis darlber hat, ob sie die Mdglichkeit haben wird, weitere

Wechselkoffer zu erwerben.
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5.3 | Hauptmerkmale der Direkt-
investments der Anleger

Die Hauptmerkmale der Direktinvestments der Anleger sind bei
den vorliegenden Vermdgensanlagen die Rechte und Pflichten
der Anleger, die aus den mit der Emittentin geschlossenen ver-

traglichen Vereinbarungen resultieren.
Im Einzelnen hat der Anleger folgende Rechte und Pflichten:

1. Vertrag Uber den Verkauf von Wechselkoffern an den Anleger

- Pflicht des Anlegers, die Gesamtsumme an die Emittentin

zu zahlen und die Wechselkoffer von der Emittentin abzu-
nehmen

+ Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Ubergabe

und Ubereignung der Wechselkoffer

2. Mietvereinbarung

- Pflicht des Anlegers, fir die vereinbarte Laufzeit der Miet-
vereinbarung von 60 Monaten der Emittentin den Gebrauch
der Wechselkoffer zu Gberlassen

= Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Zahlung
der monatlichen Miete

« Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Ubereig-
nung eines Ersatz-Wechselkoffers im Falle eines Totalver-

lustes eines Wechselkoffers

3. Vertrag Uber den Rickverkauf von Wechselkoffern an die
Emittentin
« Pflicht des Anlegers, die Wechselkoffer an die Emittentin
zu Ubergeben und zu Ubereignen
= Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Abnahme

der Wechselkoffer und auf Zahlung des Ruickkaufpreises.

Dariiber hinaus hat der Anleger das Recht, die mit der Emitten-
tin geschlossenen vertraglichen Vereinbarungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen, insbesondere wenn die Emittentin ihre

Rechte und Pflichten auf einen Dritten Gbertragt.
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5.4 | Abweichende Rechte der
Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung und Anspriche
ehemaliger Gesellschafter

Der Anleger wird nicht Gesellschafter der Emittentin und er-
halt somit auch keine Rechte als Gesellschafter. Die Rechte und
Pflichten der Anleger und die Rechte und Pflichten der Gesell-
schafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind daher
komplett unterschiedlich ausgestaltet und nicht vergleichbar
(siehe zu den Hauptmerkmalen der Direktinvestments der An-
leger das Kapitel 5.3 ,Hauptmerkmale der Direktinvestments
der Anleger", S. 40). Die Hauptmerkmale der Anteile der Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind in Kapitel 7.2.2 ,Art und Hauptmerkmale der Anteile der
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung” (S. 61)
angegeben. Die Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung werden gegentiber den Anlegern nicht

bevorzugt behandelt.

Die Emittentin hat keine ehemaligen Gesellschafter. Somit
stehen ehemaligen Gesellschaftern aus einer Beteiligung bei der

Emittentin keine Anspriiche zu.

5.5 | Wesentliche Grundlagen
der steuerlichen Konzeption
der Vermdgensanlagen

Im Folgenden werden die fiir einen Anleger wesentlichen Grund-
lagen der steuerlichen Konzeption dargestellt. Sie beruhen auf
der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden Steuer-
gesetzgebung, der verdffentlichten Rechtsprechung sowie der
Auffassung der Finanzverwaltung und sind von der Anbieterin

nach bestem Wissen und Gewissen beschrieben.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und die Auffassung der Finanz-
verwaltung zu einzelnen Besteuerungsfragen unterliegen einer
standigen Entwicklung. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich infolge einer zukiinftigen geanderten Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Verwaltungsauffassung eine abweichen-
de steuerliche Behandlung ergibt. Auf die Risiken diesbeziiglich
wird im Kapitel 4.10 ,Allgemeine steuerliche Risiken" (S. 34 f.)

hingewiesen.

Die Darstellung der steuerlichen Konzeption richtet sich an
natiirliche Personen mit Wohnsitz in der Bundesrepublik
Deutschland, die unbeschrankt steuerpflichtig sind und ihre
Vermdgensanlage im Privatvermogen halten. Sollte der Kauf-
und Mietvertrag von einer Kapitalgesellschaft abgeschlossen
werden oder zum Betriebsvermdgen eines Anlegers zdhlen,
ergeben sich erhebliche Abweichungen von den dargestellten

Grundsatzen.

5.5.1 Beurteilung des Kauf-
und Mietvertrages

Bestandteil des zwischen dem Anleger und der Emittentin abzu-

schlieBenden Kauf- und Mietvertrages sind drei Vertrdge:

1. Kaufvertrag
2. Mietvertrag

3. Rickkaufvertrag

Durch den Kaufvertrag und die Ubereignung erwirbt der Anle-
ger das Eigentum an den in dem Vertrag bezeichneten Wech-
selkoffern und vermietet diese anschlieRend fir eine festgelegte
Dauer an die Emittentin (Mietvertrag). Zugleich verpflichtet sich
der Anleger, die Wechselkoffer zu einem bestimmten Zeitpunkt
und einem vereinbarten Rickkaufpreis an die Emittentin zu-
riickzuverkaufen (Riickkaufvertrag). Aufgrund dieser Vertrags-
gestaltung bestehen fiir den Anleger in Bezug auf die mit den
vorliegenden Vermogensanlagen zu erwerbenden Wechsel-
koffer keine Dispositionsmdoglichkeiten — er kann diese nicht
anderweitig vermieten, verduRern oder in anderer Form ver-

werten. Somit liegen samtliche Chancen und Risiken beziglich
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der Nutzung der Wechselkoffer bei der Emittentin und nicht

beim Anleger.

Nach den Bestimmungen des § 39 Abs. 1 Abgabenordnung (AO)
sind Wirtschaftsgtter fiir steuerliche Zwecke grundsatzlich dem
Eigentiimer zuzurechnen. Abweichend von diesem Grundsatz
regelt § 39 Abs. 2 Nr. 1 AO jedoch, dass in den Fallen, in denen
ein anderer als der Eigentiimer die tatsachliche Herrschaft tiber
ein Wirtschaftsgut in der Weise ausiibt, dass dieser den Eigen-
timer von der Einwirkung auf das Wirtschaftsgut ausschlie-
Ren kann, dem anderen das Wirtschaftsgut zuzurechnen ist
(wirtschaftliches Eigentum). Hiernach liegt das wirtschaftliche
Eigentum an den Wechselkoffern bei der Emittentin, der diese

aus steuerlicher Sicht somit zuzurechnen sind.

5.5.2 Einkunftsart

Da der Anleger lediglich zivilrechtlicher, nicht jedoch auch wirt-
schaftlicher Eigentimer der Wechselkoffer wird und ihm diese
aus steuerlicher Sicht somit nicht zuzurechnen sind, hat der
Anleger eine Kapitalforderung gegen die Emittentin. Da der
zwischen der Emittentin und dem Anleger vereinbarte Rick-
kaufpreis fir die Wechselkoffer niedriger als der Kaufpreis ist,
sind die seitens der Emittentin an den Anleger zu leistenden
Zahlungen in einen Tilgungs- und einen Zinsanteil aufzuteilen,
wobei der Tilgungsteil dem vom Anleger zu entrichtenden Kauf-
preis fur die Wechselkoffer entspricht. Die Mietzahlungen fiihren
beim Anleger in H6he der in diesen enthaltenen Zinsanteile zu
Zinseinnahmen und damit zu Einkiinften aus Kapitalvermdgen

(6 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG).

5.5.3 Einkommensteuer

Grundlage fur die Einkommensbesteuerung ist der Gesamt-
betrag der Einklinfte aus den verschiedenen Einkunftsarten, ver-
mindert um personliche Frei- und Entlastungsbetrdge. Der Ein-
kommensteuer-Hochstsatz betragt nach derzeitiger Rechtslage
ab dem Jahr 2007 45 %. Auf die festgesetzte Einkommensteuer

ist der Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% zu berechnen,
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zusatzlich erfolgt ggf. eine Kirchensteuerfestsetzung von 8%

bzw. 9 % auf die Einkommensteuer.

Da der Anleger jedoch Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielen
wird, sind die durch das Unternehmenssteuerreformgesetz
2008 in das Einkommensteuergesetz aufgenommenen Be-
stimmungen des § 32d EStG zu beachten. Hiernach unterliegen
Einklinfte aus Kapitalvermdgen einem gesonderten Steuertarif
von maximal 25% (Abgeltungssteuersatz) zzgl. Solidaritats-
zuschlag (und ggf. zzgl. Kirchensteuer). Soweit sich unter Bertick-
sichtigung samtlicher steuerpflichtiger Einkiinfte ein geringerer
Einkommensteuersatz als 25% ergibt, unterliegen — auf An-
trag — auch die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen diesem gerin-
geren Steuersatz. Mit den Einkiinften aus Kapitalvermégen im
Zusammenhang stehende Aufwendungen sind vom Abzug als
Werbungskosten ausgeschlossen. Bei der Ermittlung der Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen ist gem. § 20 Abs. 9 EStG statt-
dessen als Werbungskosten ein Betrag von 801,00 EUR (bei Ehe-
gatten, die zusammen veranlagt werden, 1.602,00 EUR) p.a.,
maximal jedoch in Hohe der Einnahmen, abzuziehen (Sparer-
Pauschbetrag). Ein Einbehalt der Abgeltungssteuer nebst Solidari-
tdtszuschlag und Abfiihrung des einbehaltenen Steuerbetrages
an das Finanzamt, wie dies bei Zinszahlungen beispielsweise
durch Kreditinstitute erfolgt, erfolgt durch die Emittentin nicht.
Der Anleger ist daher verpflichtet, die ihm zugeflossenen Zins-
ertrage im Rahmen seiner personlichen Einkommensteuerer-
klarung zu erklaren. Die Emittentin wird den Anleger jeweils
wahrend des ersten Quartals des Folgejahres in geeigneter Form

Uber die Hohe der zu versteuernden Ertrage informieren.

5.5.4 Umsatzsteuer

Aufgrund der aus steuerlicher Sicht gebotenen Zuordnung des
wirtschaftlichen Eigentums bei der Emittentin erbringt der An-
leger keine Vermietungsleistungen, sondern gewdhrt aus wirt-
schaftlicher Sicht einen Kredit. Bei der Kreditgewdhrung gegen
Entgelt handelt es sich gem. § 4 Nr. 8a UStG um eine von der
Umsatzsteuer befreite Leistung. Die Steuerfreiheit erstreckt sich
auf samtliche Entgelte, die fir die Kreditgewdhrung entrichtet

werden, mithin auch auf die in den Zahlungen der Emittentin
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enthaltenen Zinsanteile. Der Anleger erbringt somit steuerfreie

Leistungen.

5.5.5 Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Ubergang der im (zivilrechtlichen) Eigentum eines Anlegers
befindlichen Wechselkoffer im Wege der Schenkung oder durch
Erbschaft stellt einen in der Bundesrepublik Deutschland schen-
kungs- oder erbschaftsteuerpflichtigen Vorgang dar. Ob und in
welcher Hohe sich aus dem Vermdgensiibergang eine steuer-
liche Belastung ergibt, hangt von den Umstanden des Einzelfalls
(Gesamtwert des tibergehenden Vermdgens, Verwandtschafts-
grad, vorangegangene Vermdgensiibertragungen etc.) ab. Der
steuerliche Wert des Vermdgensiiberganges ist nach MaRgabe
des Ersten Teils des Bewertungsgesetzes (allgemeine Bewer-
tungsvorschriften) zu ermitteln. Danach sind hinsichtlich der
Wechselkoffer bestehende aufschiebende Bedingungen, wie die
VerdauRerung nach Ablauf der Mietlaufzeit, nicht zu berticksich-
tigen. Als Wert der Bereicherung ist daher der gemeine Wert
der tbergehenden Wechselkoffer (§ 9 Bewertungsgesetz) und
auch der bewertungsrechtliche Wert der Mietforderungen (§ 12

Bewertungsgesetz) in Ansatz zu bringen.

5.5.6 Vermogensteuer

In einem Urteil aus dem Jahr 1995 hat das Bundesverfassungs-
gericht das Vermdgensteuergesetz fir verfassungswidrig erklart
und den Gesetzgeber zu einer Neuregelung aufgefordert. Nach-
dem eine entsprechende Neuregelung nicht getroffen wurde,
wird seit dem 01.01.1997 trotz des formell weiter bestehenden
Gesetzes keine Vermdogensteuer mehr erhoben. Die Wieder-
einfihrung der Vermogensteuer ist nicht vollsténdig auszu-
schlieBen. Ob und wenn ja, in welchem Umfang eine Wiederein-
fihrung der Vermdgensteuer Auswirkungen auf die vorliegenden
Vermdgensanlagen haben wiirde, 13sst sich zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung nicht beurteilen.

5.5.7 Finanzierung des Kaufpreises

Der Anleger kann den zu entrichtenden Kaufpreis grundsatzlich
durch Aufnahme von personlichen Krediten fremdfinanzieren.
Die hierfiir anfallenden Zinsen stellen im System der Abgel-
tungssteuer nicht abziehbare Aufwendungen dar, da bei der Ab-
geltungssteuer der Werbungskostenabzug pro Steuerpflichtigen
auf einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,00 EUR (bzw.
1.602,00 EUR bei Ehegatten) begrenzt ist und ein Abzug der tat-

sachlichen Werbungskosten ausgeschlossen ist.

5.5.8 Keine Ubernahme der Zahlung
von Steuern

Weder die Emittentin noch eine andere Person iibernehmen die

Zahlung von Steuern fiir den Anleger.

5.6 | Ubertragungsmaoglichkeiten

Jeder Anleger kann seine Wechselkoffer nach vorheriger, schrift-
licher Zustimmung der Emittentin verkaufen und Ubertragen.
Die Zustimmung erteilt die Emittentin nach pflichtgemaBem
Ermessen. Fur die Erteilung der Zustimmung hat die Emittentin
Anspruch auf Zahlung einer Bearbeitungsgebiihr in Hohe von
125,00 EUR gegen den Anleger. In allen anderen Féllen einer
Belastung des oder Verfiigung tber das Eigentum an den Wech-
selkoffern durch den Anleger bedarf es keiner Zustimmung der
Emittentin. Die Wechselkoffer sind vererblich und kénnen im

Rahmen einer Schenkung iibertragen werden.

Die Rechte und Pflichten aus dem zwischen der Emittentin und
dem Anleger abgeschlossenen Kauf- und Mietvertrag werden im

Wege der Abtretung tbertragen.
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5.7 | Einschrankung der
freien Handelbarkeit

Die vom Anleger erworbenen Wechselkoffer sind zwar grund-
satzlich auf andere Personen Ubertragbar, dies ist aber nur mit
einer gleichzeitigen Ubertragung aller Rechte und Pflichten aus
dem zwischen der Emittentin und dem Anleger abgeschlosse-
nen Kauf- und Mietvertrag moglich, die im Wege der Abtretung
erfolgt. Die Ubertragung setzt die Zustimmung der Emittentin
voraus und der Anleger ist verpflichtet, im Falle einer erteilten
Zustimmung eine Bearbeitungsgebiihr in Héhe von 125,00 EUR

an die Emittentin zu zahlen.

AuBerdem besteht kein geregelter Markt zum Handel von im
Rahmen der vorliegenden Vermdgensanlagen erworbenen
Wechselkoffern. Folglich kann die Ubertragung des Kauf- und
Mietvertrages und damit der erworbenen Wechselkoffer fiir den
Anleger selbst bei erteilter Zustimmung der Emittentin schwie-

rig oder unmdglich sein.

Die freie Handelbarkeit jeder der beiden Vermdgensanlagen ist
daher durch das Zustimmungserfordernis und den fehlenden

geregelten Markt erheblich eingeschrankt.

5.8 | Zahlstelle und Ausgabestelle
far Unterlagen

Die Emittentin, Solvium Intermodale Vermdgensanlagen GmbH
& Co. KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg, fiihrt als Zahl-
stelle bestimmungsgemdl Zahlungen an die Anleger aus und
halt den Verkaufsprospekt, die Vermdgensanlagen-Informa-
tionsblatter, ihren letzten veroffentlichten Jahresabschluss und

den Lagebericht zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind noch kein ver-

offentlichter Jahresabschluss und kein Lagebericht vorhanden.
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5.9 | Zahlung der Gesamtsumme

Die Gesamtsumme ist spatestens zwei Wochen nach Zugang
eines von der Emittentin unterzeichneten Exemplars des Kauf-
und Mietvertrages auf das nachfolgende Geschaftskonto zu
zahlen.
Empfénger: Solvium Intermodale
Vermdogensanlagen GmbH & Co. KG
Kreditinstitut: Commerzbank Hamburg

IBAN: DE50 2004 0000 0622 1691 00

BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Bitte geben Sie hier Ihren Namen und lhre

Vertragsnummer an.

Eventuell anfallende Gebiihren fiir die Uberweisung sind vom

Anleger zu tragen.

5.10 | Entgegennahme von Kauf-
und Mietvertragen sowie von
Willenserkldarungen beziglich
des Erwerbs der Vermogens-
anlagen

Die Stelle, die Kauf- und Mietvertrage sowie Willenserkldrungen
beziiglich des Erwerbs der vorliegenden Vermdgensanlagen ent-
gegennimmt, lautet: Solvium Intermodale Vermdgensanlagen

GmbH & Co. KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

Politisch exponierte Personen, deren Familienangehorige oder
ihnen nahestehende Personen missen diesen Status im Rah-
men des Abschlusses des Kauf- und Mietvertrages offenlegen.
Eine ,politisch exponierte Person" ist eine natirliche Person, die
ein wichtiges offentliches Amt ausiibt oder ausgeiibt hat oder
ein unmittelbares Familienmitglied dieser Person oder eine ihr

bekanntermalen nahestehende Person ist. Hieraus ergibt sich
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gegebenenfalls eine Sonderbehandlung im Rahmen der geld-
wascherechtlichen Vorschriften, die im Einzelfall zu bewerten
ist. Unter Umstanden kann dies dazu fiihren, dass die Emittentin
das Angebot des Anlegers auf Abschluss des Kauf- und Miet-

vertrages ablehnt.

5.11 | Zeichnungsfrist der
Vermogensanlagen

Die fur den Erwerb der Vermdgensanlagen vorgesehene Frist
beginnt einen Werktag nach Veroffentlichung dieses Verkaufs-
prospekts. Das offentliche Angebot der vorliegenden Vermo-
gensanlagen wird frihestens an dem Tag beendet, an dem die
Emittentin die Mindestanzahl der jeweils mit den Vermdgensan-
lagen angebotenen Wechselkoffer an Anleger verkauft hat. Die
bei der Emittentin eingehenden, von Interessenten unterzeich-
neten Kauf- und Mietvertrdge werden nach zeitlichem Eingang
von der Emittentin bearbeitet und — sofern einer Annahme

nichts entgegensteht — angenommen.

Eine Kirzung der Gesamtsumme ist dann mdglich, wenn ein
Anleger mit der Zahlung der Gesamtsumme in Verzug gerat bzw.
die Gesamtsumme nicht vollstandig innerhalb der vereinbarten

Fristen an die Emittentin zahlt.

Im ersten Fall kann die Emittentin das Vertragsverhdltnis mit
dem Anleger mit sofortiger Wirkung kiindigen, so dass der
Anleger keinen Anspruch auf Ubereignung von Wechselkoffern
hat. Im zweiten Fall Gbereignet die Emittentin dem Anleger nur
so viele Wechselkoffer, wie dieser tatsachlich bezahlt hat. Der

Kaufpreis fir einen Wechselkoffer kann nicht gekiirzt werden.

Daruiber hinaus bestehen keine Mdglichkeiten, die Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen bzw. die Anzahl der vom Anleger
erworbenen Wechselkoffer zu kirzen. Eine Mdglichkeit, die
Zeichnung vorzeitig, d.h. vor dem vollstandigen Verkauf der

Mindestanzahl von 750 jungen Wechselkoffern der Vermogens-

anlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" bzw. 2.000 gebrauchten
Wechselkoffern der Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro

Select 2", zu schlieRen, besteht nicht.

Das Angebot findet ausschlieRlich in Deutschland statt.

5.12 | Erwerbspreis der
Vermo&gensanlagen

Der Erwerbspreis entspricht dem vom Anleger zu zahlenden
Gesamtkaufpreis. Der Gesamtkaufpreis wird errechnet aus dem
Kaufpreis fur einen Wechselkoffer (fir junge Wechselkoffer in
Hohe von 10.200,00 EUR und fiir gebrauchte Wechselkoffer
in Hohe von 7.625,00 EUR) multipliziert mit der Anzahl der zu
erwerbenden Wechselkoffer. Zusatzlich fallt ein Agio in Hohe

von 2% bezogen auf den Gesamtkaufpreis an.

5.13 | Laufzeit der Vermdgens-
anlagen und Kindigungs-
maoglichkeiten

5.13.1 Laufzeit der Vermdgensanlagen

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen betragt fir jeden Anleger
62 Monate. Die Laufzeit der Vermdgensanlagen beginnt dabei
fiir jeden Anleger individuell mit dem Beginn der Laufzeit der mit
der Emittentin abgeschlossenen Mietvereinbarung und endet
mit der Zahlung der letzten monatlichen Miete und des Riick-

kaufpreises an den Anleger.

Die Laufzeit der Mietvereinbarung betragt 60 Monate und
beginnt fir jeden Anleger individuell bei vollstandiger Zahlung

der Gesamtsumme durch den Anleger bis zum 20. eines Monats,
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eingehend bei der Emittentin, mit dem Monatsersten des dar-
auffolgenden Kalendermonats. Sofern die vollstandige Zahlung
der Gesamtsumme erst nach dem 20. eines Kalendermonats bei
der Emittentin eingeht, beginnt die Laufzeit der Mietvereinba-
rung erst zum Monatsersten des iberndchsten Kalendermonats.
Die Laufzeit der Mietvereinbarung endet nach Ablauf von 60
Mietmonaten, ohne dass der Anleger das Vertragsverhaltnis mit

der Emittentin kiindigen muss.

Der Anspruch des Anlegers gegen die Emittentin auf Zahlung
des Rickkaufpreises wird am Ende des lberndchsten auf
die Beendigung der Laufzeit der Mietvereinbarung folgenden
Kalendermonats, also 2 Monate nach dem Ende der Laufzeit

der Mietvereinbarung, zur Zahlung fallig.

Die Laufzeit der Vermégensanlagen von 62 Monaten ergibt sich
also aus der Laufzeit der Mietvereinbarung von 60 Monaten
und dem Zeitraum von 2 Monaten zwischen Ende der Laufzeit
der Mietvereinbarung und der Fadlligkeit des Riickzahlungsan-
spruchs und des Anspruchs auf Zahlung der letzten monatlichen

Miete des Anlegers gegen die Emittentin.

Sollten der Emittentin Eigentumszertifikate bis zum Zeitpunkt,
an dem sie die letzte Mietzahlung leisten muss, nicht vorliegen,
erfolgt die Zahlung des Riickkaufpreises fiir die betreffenden
Wechselkoffer getrennt von der letzten Mietzahlung, und zwar
nachdem das jeweilige Eigentumszertifikat bei der Emittentin

eingegangen ist.

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen betrdgt daher jeweils min-
destens 24 Monate ab dem Zeitpunkt des jeweiligen Beginns der

Laufzeit der Mietvereinbarung.

5.13.2 Keine ordentliche Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung ist fiir die Laufzeit der jeweiligen
Vermdgensanlage fir Anleger und Emittentin ausgeschlossen.
Das Recht des Anlegers zur auRerordentlichen Kiindigung aus
wichtigem Grund wird hierdurch nicht berlhrt. Im Falle der
auRerordentlichen Kiindigung wird der Rickkaufpreis angepasst,

indem dieser per Ende des der auRerordentlichen Kiindigung
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vorausgegangenen Quartals auf Basis eines linearen Wertver-

lustes der Wechselkoffer zeitanteilig berechnet wird.

5.13.3 Hartefallschutz

5.13.3.1 Grundlagen und Bedingungen

Die Emittentin rdumt den Anlegern die Mdglichkeit ein, ihre
Wechselkoffer vor dem Ende der vereinbarten Laufzeit der Miet-
vereinbarung an die Emittentin zu verkaufen und damit das Ver-
tragsverhaltnis vorzeitig zu beenden (im Folgenden ,Riickgabe-
option”), wenn ein Hartefall eintritt (hierzu im Folgendem Kapitel
5.13.3.2, S. 46) und weitere Voraussetzungen erfillt sind (hierzu
im Folgendem Kapitel 5.13.3.3, S. 46 f.). Haben Anleger mehrere
Wechselkoffer erworben, gilt die Riickgabeoption fiir jeden ein-

zelnen Wechselkoffer.

5.13.3.2 Wann liegt ein Hartefall vor?

Als Hartefalle, die die Riickgabeoption erdffnen, gelten:

1. Arbeitslosigkeit seit mindestens 3 Monaten

2. Erwerbsunfahigkeit bzw. teilweise oder volle Erwerbsminde-
rung von (voraussichtlich) mindestens 6 Monaten

3. Berufsunfahigkeit von (voraussichtlich) mindestens 6 Monaten

4. Pflegebeddrftigkeit von (voraussichtlich) mindestens 6
Monaten

5. Tod des Ehe- oder Lebenspartners, eines Kindes oder eines
Elternteils

6. Weitere personliche Hartefdlle nach Einzelfallprifung, z.B.

Diagnose einer schweren Krankheit, Scheidung etc.

5.13.3.3 Welche weiteren Voraussetzungen

mussen erfillt sein?

Die Riickgabeoption kann nur unter folgenden weiteren Voraus-

setzungen ausgelibt werden:

1. Anleger missen die Riickgabeoption schriftlich gegentiber
der Emittentin ausiiben; die Emittentin fordert gegebenenfalls

weitere Informationen zum geltend gemachten Hartefall und
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Nachweise, Atteste oder Bescheide von dem Anleger an.

2. Von der vertraglich mit der Emittentin vereinbarten Laufzeit der
Mietvereinbarung miissen bereits mindestens 24 Monate seit
Beginn der Laufzeit der Mietvereinbarung abgelaufen sein.

3. Die Emittentin wird dem Anleger nach Erhalt des Schreibens,
mit dem der Anleger die Riickgabeoption ausibt, einen
Rickgabeoptionsvertrag, der alle fiir die vorzeitige Beendi-
gung des Vertragsverhaltnisses mit der Emittentin maRgeb-
lichen Vereinbarungen und Details beinhaltet, zusenden.

4. Diesen Riickgabeoptionsvertrag bendtigt die Emittentin un-
terschrieben von dem Anleger zuriick. Zusammen mit dem
unterschriebenen Riickgabeoptionsvertrag muss das Eigen-
tumszertifikat an die Emittentin Gbersandt werden.

5. Der Rickgabeoptionsvertrag wird erst wirksam, wenn die
Emittentin dem Anleger gegentiber den Abschluss des Riick-
gabeoptionsvertrages schriftlich bestatigt (im Folgenden als
\Vertragsbestatigung" bezeichnet). Die Vertragsbestatigung
und damit das wirksame Zustandekommen des Riickgabe-
optionsvertrages stehen im Ermessen der Emittentin. Dieses
Ermessen wird die Emittentin pflichtgemaR ausiiben und
dabei unter anderem bericksichtigen, dass der Riickgabe-
optionsvertrag nur wirksam zustande kommen kann, sofern
und soweit die Emittentin zur Zahlung des Riickkaufpreises
bilanziell und liquiditatsmaRig befdhigt ist. Eine solche Be-
fahigung ist insbesondere insoweit nicht gegeben, als ein
ordentlicher und gewissenhafter Geschaftsleiter (§ 93 Abs.
1Satz 1 Aktiengesetz, § 43 Abs. 1 GmbH-Gesetz, § 34 Abs. 1
Genossenschaftsgesetz in entsprechender Anwendung) die

Auszahlung nicht vornehmen wirde.

5.13.3.4 Welche Folgen hat der wirksame Abschluss
des Rickgabeoptionsvertrages?

Alle bereits an den Anleger bis zur vorzeitigen Beendigung des
Vertragsverhaltnisses geleisteten Mietzahlungen bleiben diesem

ohne Abschlag, Abzug oder Verrechnung erhalten.
Der wirksame Abschluss des Riickgabeoptionsvertrages fiihrt
aber zu einer Anpassung des zwischen dem Anleger und der

Emittentin vereinbarten Riickkaufpreises.

Im Riickgabeoptionsvertrag vereinbaren der Anleger und die

Emittentin einen vom urspriinglich vereinbarten Riickkaufpreis
abweichenden Ruckkaufpreis pro Wechselkoffer sowie die vor-

zeitige Beendigung des Kauf- und Mietvertrages.

Dieser abweichende Rickkaufpreis berechnet sich wie folgt:

Ubt der Anleger der Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 1" die Riickgabeoption mit Ablauf des 24. Monats der Lauf-
zeit der Mietvereinbarung aus und kommt der Riickgabeoptions-
vertrag mit Wirkung zum Ende des 25. Monats der Laufzeit der
Mietvereinbarung zustande, vereinbaren die Emittentin und
der Anleger einen Rickkaufpreis in Héhe von 8.168,00 EUR
pro Wechselkoffer (,anfanglicher abweichender Riickkaufpreis
der Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1'). Ubt der
Anleger der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" die
Riickgabeoption nach Ablauf des 24. Monats der Laufzeit der
Mietvereinbarung aus, reduziert sich der anfangliche abwei-
chende Riickkaufpreis der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 1" mit jeder weiteren an den Anleger geleisteten

monatlichen Mietzahlung um 0,83 %.

Ubt der Anleger der Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 2" die Riickgabeoption mit Ablauf des 24. Monats der Lauf-
zeit der Mietvereinbarung aus und kommt der Riickgabeoptions-
vertrag mit Wirkung zum Ende des 25. Monats der Laufzeit der
Mietvereinbarung zustande, vereinbaren die Emittentin und der
Anleger einen Rickkaufpreis in Hohe von 5.813,00 EUR pro
Wechselkoffer (,anfanglicher abweichender Riickkaufpreis der
Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2""). Ubt der An-
leger der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" die
Riickgabeoption nach Ablauf des 24. Monats der Laufzeit der
Mietvereinbarung aus, reduziert sich der anfangliche abwei-
chende Riickkaufpreis der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" mit jeder weiteren an den Anleger geleisteten

monatlichen Mietzahlung um 0,99 %.

Die Emittentin wird dem Anleger den jeweils vereinbarten abwei-
chenden Rickkaufpreis binnen 14 Tagen nach dem wirksamen
Zustandekommen des Riickgabeoptionsvertrages auszahlen.
Die insoweit rechtlich bindenden Regelungen ergeben sich aus-

schlieBlich aus dem Riickgabeoptionsvertrag.
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(7) Hartefallschutz Beispiele

Wechselkoffer Euro Select 1

RCKGABE NACH  RUCKFLUSSE IN BEZUG AUF DEN GESAMTKAUFPREIS
2 Jahren 103,28 % (1,81% p.a. IRR-Rendite)
3 Jahren 104,92 % (1,91% p.a. IRR-Rendite)
4 Jahren 106,56 % (2,03 % p.a. IRR-Rendite)

Wechselkoffer Euro Select 2

RUCKGABE NACH ~ RUCKFLUSSE IN BEZUG AUF DEN GESAMTKAUFPREIS
2 Jahren 104,24 % (2,39 % p.a. IRR-Rendite)
3 Jahren 106,36 % (2,56 % p.a. IRR-Rendite)
4 Jahren 108,48 % (2,75 % p.a. IRR-Rendite)
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5.14 | Kein Treuhdander und
kein Mittelverwendungs-
kontrolleur

Es wird weder ein Treuhander noch ein Mittelverwendungskon-

trolleur bestellt, so dass es weder einen Treuhandvertrag noch

einen Vertrag uber eine Mittelverwendungskontrolle gibt.
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WECHSELKOFFER EURO SELECT

=

Angaben iiber die

Anlageziele und Anlagepolitik
der Vermogensanlagen

(§ 9 VermVerkProspV)




6.1 | Anlagestrategie und
Anlagepolitik

6.1.1 Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der vorliegenden Vermdgensanlagen besteht
darin, dass sich die Emittentin langfristig im Wechselkofferver-
mietmarkt engagieren will. Zu diesem Zweck hat sie sich Optionen
gesichert, die es ihr ermdglichen, junge und gebrauchte bereits
vermietete Wechselkoffer zu erwerben, sobald ihr die zum Er-

werb notwendigen Mittel zur Verfligung stehen.

6.1.2 Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der vorliegenden Vermdgensanlagen besteht
darin, dass die Emittentin die zum Erwerb von Wechselkoffern
notwendigen Mittel dadurch einwerben will, dass sie den An-
legern Wechselkoffer zum Kauf anbietet, um mit den Netto-
einnahmen, die die Emittentin aus den von Anleger gezahlten
Gesamtkaufpreises erzielt, jeweils die entsprechende Anzahl an
Wechselkoffern durch Ausiibung der Optionen zu erwerben, die
Wechselkoffer dann an Anleger zu tibereignen, von den Anlegern
zu mieten und an Endnutzer weiterzuvermieten um durch die
Weitervermietung der Wechselkoffer eine attraktive Rentabilitat
zu erzielen. Am Ende der Laufzeit der Mietvereinbarung kauft die

Emittentin dann die Wechselkoffer vom Anleger zurick.
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6.1.3 Zusatzliche Informationen
zur Anlagepolitik

6.1.3.1 Risikomanagement tber

Endnutzerauswahlprozess

Die Emittentin ist im Rahmen des Endnutzerauswahlprozesses
bestrebt, mit potentiellen Risiken verantwortungsbewusst um-
zugehen. Jede Auswahlentscheidung wird auf Basis einer soli-
den Mischung aus Vorsicht und Risikobereitschaft kalkuliert,
ohne dabei das notige Verhaltnis zwischen Rendite und Risiko

und damit die Rentabilitat aus dem Auge zu verlieren.
6.1.3.2 Renditeparameter

Entscheidend neben der Hohe der Rentabilitat ist auch die Nach-

haltigkeit der Rentabilitat.

Ziel der Emittentin bei jeder Weitervermietung der Wechselkof-
fer ist es, eine attraktive Mietrendite zu erzielen und moglichst
lang laufende Mietvertrdge, idealerweise tiber 5 Jahre und mehr,

abzuschlieBen.
6.1.3.3 Risikoidentifizierung und -minimierung

Im Rahmen der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1"
werden junge, bereits erstvermietete Wechselkoffer an Anleger
verduBert. Im Rahmen der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" werden gebrauchte, bereits vermietete Wechsel-

koffer an Anleger verduRert.

Bei beiden Vermdgensanlagen hat die Emittentin durch die
Solvium Capital GmbH vor Abschluss der entsprechenden
Mietvertrdge mit Endnutzern die Bonitat und Solvenz der End-
nutzer in enger Abstimmung mit dem Wechselkoffervermiet-

manager intensiv gepruft.

Die Emittentin hat durch die Solvium Capital GmbH, die sich
ihrerseits eng mit dem Wechselkoffervermietmanager abge-
stimmt hat, Endnutzer ausgewahlt, die nach Einschatzung der

Solvium Capital GmbH Uberwiegend eine hohe Sicherheit fir
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regelmaRige Mietzahlungen gewahrleisten, und zudem das End-
nutzerportfolio diversifiziert, indem Mietvertrage mit mehreren
Endnutzern abgeschlossen wurden. Auf diese Weise entsteht
ein Mieteinnahmenpool, der aus Sicht der Emittentin Planungs-

sicherheit flr die Mieteinnahmen ermdglicht.

Wahrend der Laufzeit der von der Emittentin abgeschlossenen
Mietvertrage erfolgt auRerdem die regelmaRige Uberpriifung
des Zahlungsverhaltens, der Bonitat und der Solvenz der Endnut-
zer durch die Solvium Capital GmbH in enger Abstimmung mit

dem Wechselkoffervermietmanager im Auftrag der Emittentin.

6.1.3.4 Absicherung gegen Beschadigung, Verlust,
Zerstorung und Diebstahl

Im Wechselkoffervermietmarkt existiert keine branchenibliche
All-Risk-Versicherung fiir Wechselkoffer. Die Emittentin wird je-
doch alle Endnutzer vertraglich verpflichten, fir alle aus Bescha-
digung, Zerstoérung, Verlust, Diebstahl und tber die normale
Nutzung hinausgehender Abnutzung resultierende Schaden zu
haften. Einige Endnutzer wird die Emittentin zudem verpflichten,
eine separate Versicherung gegen Beschadigung, Zerstorung,
Verlust und Diebstahl der Wechselkoffer abzuschlieRen und diesen
Abschluss der Emittentin nachzuweisen. Bei groRen internatio-
nalen Logistikunternehmen ist eine derartige Verpflichtung im
Markt unublich und nicht immer durchsetzbar. Aus der lber
20-jahrigen Praxiserfahrung des Wechselkoffervermietmana-
gers kommt es auch aufgrund der Einbindung unabhangiger
Sachverstandiger in Schadensfdllen duRerst selten zu Schadens-

regulierungsstreitigkeiten.

6.2 | Anlageziel

Das Anlageziel beider Vermdgensanlagen besteht fiir die Emitten-
tin darin, durch die langfristige Weitervermietung und Folgever-
mietungen der von den Anlegern gemieteten Wechselkoffer

attraktive Mietertrage zu erzielen, um aus diesen Ertragen ihre

gegeniiber den Anlegern bestehenden Pflichten auf Zahlung der
Miete und des Riickkaufpreises zu erfiillen. Weitere Anlageziele

gibt es nicht.

6.3 | Realisierungsgrad

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin noch
keine Vertrage tber den Kauf von Anlageobjekten abgeschlos-
sen. Sie hat sich ausschlieBlich tiber Optionen Rechte gesichert,
die mit diesen Vermdgensanlagen angebotenen Wechselkoffer

zu erwerben.

6.4 | Nettoeinnahmen

Der Emittentin werden als Nettoeinnahmen die von den An-
legern gezahlten Gesamtkaufpreise abzlglich Provisionen zur

Verfligung stehen.

Die Emittentin wird von ihren Optionsrechten zum Erwerb von
Wechselkoffern nur insoweit Gebrauch machen, wie sie Kauf-
und Mietvertrage mit Anlegern abschlieBt und Zahlungen der

Gesamtsummen von den Anlegern erhalt.

Die Nettoeinnahmen der Emittentin werden von der Emittentin
ausschlieBlich fir den Kauf der Anlageobjekte verwendet und
sind flr die Realisierung der Anlagestrategie und der Anlage-

politik ausreichend.

Es gibt keine sonstigen Zwecke, fiir die die Nettoeinnahmen

genutzt werden.
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6.5 | Anderung der Anlagestrategie
oder der Anlagepolitik

Die Emittentin geht gegeniiber den Anlegern vertragliche Pflich-
ten ein, insbesondere Zahlungspflichten, die sich nur mit der

beschriebenen Anlagestrategie und Anlagepolitik erfiillen lassen.

Es besteht keine Mdglichkeit, Anlagestrategie und Anlagepolitik zu

andern. Die Emittentin setzt keine Derivate oder Termingeschafte

ein.
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6.6 | Angaben zu den Anlageobjekten

Die Anlageobjekte sind bei der Vermdgensanlage ,Wechsel-
koffer Euro Select 1" junge, in Erstvermietung befindliche Wech-
selkoffer bzw. bei der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 2" gebrauchte, bereits vermietete Wechselkoffer (Anlage-

objekte).

WECHSELKOFFER Eun e

Technische Daten

Volumen: 45m? | Gewicht: 2.900kg | Zuladung: 13.100kg

Abstellhdhe:
970 bis 1.320 mm
(in 7 Stufen verstellbar)

gim Produkt vam Selviem Casita

P
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6.6.1 Beschreibung der Anlageobjekte

Wechselkoffer sind austauschbare Transportbehdlter mit aus-
klappbaren Stiitzbeinen, die mit oder auch ohne Kran durch
das Absenken des Lkw-Fahrgestells abgesetzt werden kdnnen.
So lassen sich Wechselkoffer schnell, einfach und kostengiins-
tig bei Logistikzentren abstellen und aufnehmen. Fahrzeuge
oder Kraftfahrer missen nicht auf das Be- und Entladen war-
ten. Wechselkoffer sind Giberwiegend aus Stahl gefertigt, damit
wind- und wasserdicht, sehr stabil und wenig reparaturanfallig.
Sie werden hauptsachlich von Kurier-, Express- und Paketdiens-
ten fiir den Transport von Gitern auf der StralRe eingesetzt. Die
mit den Vermogensanlagen ,Wechselkoffer Euro Select 1" und
Wechselkoffer Euro Select 2" angebotenen Wechselkoffer sind
standardisierte Wechselkoffer mit einer Lange von 7,45 Metern
und mit Containertiren oder einem Rolltor ausgestattet. Sie
sind bereits zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung tberwie-
gend an deutsche, osterreichische und schweizerische Endnut-

zer vermietet.

Die Emittentin hat sich bereits zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung Optionen zum Kauf der Anlageobjekte gesichert.
Die Emittentin wird von ihren Optionsrechten zum Erwerb von
Wechselkoffern nur insoweit Gebrauch machen, wie sie Kauf-
und Mietvertrdge mit Anlegern abschlieRt und Zahlungen der
Gesamtsummen von den Anlegern erhdlt. Das bedeutet, dass
die Emittentin jeweils nach dem Abschluss eines Kauf- und
Mietvertrages und dem Erhalt der Gesamtsumme von einem
Anleger von diesen Kaufoptionen Gebrauch machen wird, um
ihre Verpflichtung, dem Anleger das Eigentum an den Wechsel-
koffern zu Ubertragen, erfiillen zu kénnen. Die Emittentin wird
die Wechselkoffer nach Abschluss der Kauf- und Mietvertrage
auch von ihrer Grindungskomplementarin und Komplementa-
rin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, der Solvium Capital
GmbH, die auRerdem Anbieterin und Prospektverantwortliche
ist, erwerben. Die Solvium Capital GmbH wird daher Eigen-
timerin von Anlageobjekten werden, bevor sie das Eigentum

auf die Emittentin Ubertragt.

6.6.2 Eigentumsverhadltnisse

Der Anbieterin und Prospektverantwortlichen, den Griindungs-
gesellschaftern und Gesellschaftern zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung und den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung der Emit-
tentin stand oder steht das Eigentum an den Anlageobjekten
oder an wesentlichen Teilen derselben oder aus anderen Griin-
den eine dingliche Berechtigung an den Anlageobjekten zum

Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht zu.

6.6.3 Dingliche Belastungen

Da die Wechselkoffer zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht im Eigentum der Emittentin stehen, kann zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine Aussage dartiber getroffen werden,
ob die Anlageobjekte nicht nur unerheblich dinglich belastet
sind. Zum Zeitpunkt des Eigentumsiibergangs auf den Anleger
werden keine dinglichen Belastungen bestehen, da die Emitten-

tin lastenfreies Eigentum erwerben wird.

6.6.4 Beschrankungen der
Verwendungsmaglichkeiten

Tatsachliche Beschrankungen der Verwendungsmoglichkeiten
der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel,

bestehen nicht.

In rechtlicher Hinsicht bestehen Beschrankungen, insbesondere
im Hinblick auf das Anlageziel, insoweit, als dass die Anlage-
objekte bereits vermietet sind und die Emittentin daher grund-
satzlich vertraglich an diese Mietvertrdge gebunden ist. Sie
kann diese Vertrage nur beenden, um die Anlageobjekte an an-
dere Vertragspartner zu vermieten, wenn ein Kiindigungsgrund
vorliegt. Die Kiindigung ist grundsatzlich nur unter Einhaltung
einer Kiindigungsfrist moglich. Weitere rechtliche Beschran-
kungen der Verwendungsmdoglichkeiten der Anlageobjekte be-

stehen nicht.

GH]



6.6.5 Behdrdliche Genehmigungen

Behordliche Genehmigungen sind hinsichtlich der Anlageobjekte

nicht erforderlich und liegen dementsprechend auch nicht vor.

6.6.6 Abgeschlossene Vertrage
hinsichtlich der Anlageobjekte

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Vertrage uber die Anschaffung oder Herstellung der Anlage-

objekte oder wesentlicher Teile davon geschlossen.

6.6.7 Bewertungsgutachten

Nach Kenntnis der Anbieterin existieren keine Bewertungs-
gutachten hinsichtlich der Anlageobjekte. Die von der Emittentin

zu zahlenden Kaufpreise sind Marktpreise.

6.6.8 Lieferungen und Leistungen

Die Emittentin wird die Wechselkoffer auch von ihrer Grin-
dungskomplementdrin und Komplementarin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, der Solvium Capital GmbH, die auRer-
dem Anbieterin und Prospektverantwortliche ist, erwerben. Die
Solvium Capital GmbH wird der Emittentin voraussichtlich min-

destens 80% der Anlageobjekte liefern.

AuBerdem erbringt die Solvium Capital GmbH sdamtliche Ge-
schaftsfiihrungs-, Management- und Vertriebskoordinationsleis-

tungen in Bezug auf die Anlageobjekte fir die Emittentin.

Dariiber hinaus erbringen die Anbieterin und Prospektverant-
wortliche, die Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung und die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung der Emittentin keine Lieferungen und Leis-

tungen.
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6.6.9 Gesamtkosten der Anlageobjekte

Mittelherkunft: Das Eigenkapital bildet die Einlage der Komman-
ditisten und betragt 300,00 EUR. Die Fremdmittel setzen sich
aus der Summe der vereinnahmten Gesamtkaufpreise der Anle-
ger fiir die Wechselkoffer der Vermdgensanlagen ,Wechselkoffer
Euro Select 1" und ,Wechselkoffer Euro Select 2" zusammen.
Diese betragen 22.900.000,00 EUR. Die Emittentin finanziert
die Anlageobjekte ausschlieBlich ber die Nettoeinnahmen. Die
Nettoeinnahmen entsprechen den von den Anlegern gezahlten
Gesamtkaufpreisen abziiglich Provisionen (vgl. Kapitel 6.4 ,Netto-
einnahmen®, S. 51). Die Emittentin finanziert also den Erwerb der

Anlageobjekte durch die Vereinnahmung der Nettoeinnahmen.

Der Anspruch der Emittentin auf Zahlung der Gesamtsumme ge-
gen den Anleger wird mit Abschluss des Kauf- und Mietvertrages

zwischen der Emittentin und dem Anleger fallig.

Mittelverwendung: Die Emittentin verwendet die den von den
Anlegern gezahlten Gesamtkaufpreisen entsprechenden Mittel
fir die Anschaffung der Anlageobjekte sowie fir die Zahlung

von Provisionen.

Als Eigenmittel steht der Emittentin die Kommanditeinlage der
Grindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung zur Verfligung, die vollstandig einge-
zahlt ist. Die Griindungskommanditisten und Kommanditisten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind jeweils zu einem
Drittel am Gewinn der Emittentin beteiligt. Aus den Einlagen der

Kommanditisten wird die Liquiditatsreserve gebildet.

Die durch die Anleger gezahlten Gesamtkaufpreise stellen in Ver-
bindung mit der Verpflichtung der Emittentin, die Wechselkoffer
zum Ende der Laufzeit der Mietvereinbarung von jedem Anleger
zuriickzukaufen, fiir die Emittentin bilanziell Fremdkapital dar.
Die Emittentin zahlt fir dieses Fremdkapital an den Anleger
Uber die 60-monatige Laufzeit der Mietvereinbarung bezogen
auf die aus der Vermdégensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1
resultierenden Fremdmittel in H6he von 7.650.000,00 EUR eine
Miete in Héhe von 11,60 % p.a. und bezogen auf die aus der

Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" resultierenden
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Fremdmittel in Héhe von 15.250.000,00 EUR eine Miete in
Hohe von 14,00 % p. a., jeweils bezogen auf den jeweiligen vom
Anleger gezahlten Gesamtkaufpreis. Die Mietzahlungen werden
monatlich nachschissig an die Anleger gezahlt und 60 Tage

nach dem Ende des jeweiligen Mietmonats fallig.

Als Gegenleistung fir die Zahlung des Gesamtkaufpreises ist
die Emittentin verpflichtet, dem Anleger das Eigentum an den
Wechselkoffern zu lbertragen. In Bezug auf die zur Finanzie-
rung der Anlageobjekte dienenden Fremdmittel gibt es zum

Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine verbindlichen Zusagen.

(8) Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin (in TEUR)

MITTELHERKUNFT

MITTELVERWENDUNG

Eigenkapital Investitionsbedingte Kosten
Kommanditkapital 0,3 Investition in Wechselkoffer (Wechselkoffer Euro Select 1) 7.099,2
Investition in Wechselkoffer (Wechselkoffer Euro Select 2) 14.152,0
Fremdkapital Emissionsbedingte Kosten / Nebenkosten der Vermdgensanlage
Gesamtkaufpreise (Wechselkoffer Euro Select 1) 7.650,0 Vertriebsprovision (Wechselkoffer Euro Select 1) 550,8
Gesamtkaufpreise (Wechselkoffer Euro Select 2) 15.250,0 Vertriebsprovision (Wechselkoffer Euro Select 2) 1.098,0
Liquiditatsreserve 0,3

6.6.10 Fremdkapitalquote
und Hebeleffekt

Die Emittentin nimmt zusétzlich zu den von Anlegern gezahlten
Gesamtkaufpreisen kein weiteres Fremdkapital auf. Die Emitten-
tin Gbernimmt gegenilber den Anlegern die Verpflichtung, die
Wechselkoffer zum Ende der Laufzeit der Mietvereinbarung zu-

riickzukaufen, so dass die Emittentin diese Verpflichtungen als

Fremdkapital zu bilanzieren hat. Bezogen auf das Eigenkapital
(Kommanditkapital) der Emittentin betragt die Fremdkapital-
quote durch diese Verbindlichkeiten gegeniiber den Anlegern ca.
100 %. Die Wechselkoffer werden ausschlieBlich aus den Netto-
einnahmen finanziert. Ein Hebeleffekt besteht beziiglich der von
den Anlegern gezahlten Gesamtkaufpreise nicht. Darlber hinaus
sind keine weiteren Fremdmittel in Form von kurz- bzw. langfris-

tigen Fremdmitteln vereinbart oder verbindlich zugesagt.
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7.1 | Angaben lber die Emittentin
(6 5 VermVerkProspV)

7.1.1 Angaben zur Emittentin

Emittentin der Vermdgensanlagen ist die Solvium Intermodale
Vermdgensanlagen GmbH & Co. KG mit Sitz und Geschaftsan-
schrift in der Englischen Planke 2, 20459 Hamburg. Die Gesell-
schaft wurde am 25.01.2016 gegriindet und ist unter der HRA
119841 beim Amtsgericht Hamburg in das Handelsregister ein-

getragen.

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Kommanditgesellschaft
in der Sonderform der GmbH & Co. KG und wurde auf unbe-
stimmte Zeit gegriindet. MaRgebliche Rechtsordnung fir die
Emittentin ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein

Konzernunternehmen.

7.1.2 Angaben zur persdnlich haftenden
Gesellschafterin (Komplementarin)

Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementarin) der
Emittentin ist die Solvium Capital GmbH mit Sitz und Geschafts-
anschrift in der Englischen Planke 2, 20459 Hamburg, einge-
tragen im Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg unter
HRB 130147. Einzige Gesellschafterin der Komplementarin ist
die ConRendit Holding AC.

Die Geschaftsfiihrer der Komplementarin sind Marc Schumann,

Hamburg, und André Wreth, Hamburg.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Stammkapital der Komple-

mentarin betragt 55.000,00 EUR.

Grundsatzlich haftet die Komplementdrin einer Kommandit-
gesellschaft unbeschrankt. Da es sich bei der Komplementarin
vorliegend jedoch um eine Kapitalgesellschaft in der Rechtsform
einer GmbH handelt, ist deren Haftung auf ihr Gesellschaftsver-

mdogen beschrankt.
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7.1.3 Gegenstand des Unternehmens

Der Gegenstand des Unternehmens ist die Durchfiihrung von
Investitionen, insbesondere der Erwerb, die Anmietung, die
Vermietung und die VerduBerung von Transportmitteln. Gegen-
stand des Unternehmens sind zudem die Konzeption und die
Umsetzung von Vermdgensanlagen im Bereich Transportmittel
und Logistik sowie alle damit im Zusammenhang stehenden

Geschafte.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen be-
rechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens unmittelbar
oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann zu diesem
Zweck auch andere Unternehmen griinden, erwerben und sich
an ihnen beteiligen, auch als alleinige Komplementdrin, und
Zweigniederlassungen errichten, und zwar im In- und Ausland.
Die Gesellschaft kann zur Erreichung ihres Zwecks férderliche
Handlungen entweder selbst vornehmen oder durch Dritte

vornehmen lassen.

Ausgenommen sind erlaubnispflichtige Tatigkeiten jeder Art,

soweit keine Erlaubnis vorliegt.

7.2 | Angaben Uber das
Kapital der Emittentin
(6 6 VermVerkProspV)

7.2.1 Angaben uber das Kapital
der Emittentin

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft. Die Komple-
mentdrin Solvium Capital GmbH und die Grindungskommandi-
tisten Marc Schumann, Hamburg, André Wreth, Hamburg, und
Christian Petersen, Hamburg, sind zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung die einzigen Gesellschafter. Die Griindungskomman-
ditisten sind jeweils mit einem Kommanditanteil in Hohe von
einem Drittel am gezeichneten Kapital der Emittentin in Hohe
von 300,00 EUR beteiligt. Die jeweilige Pflichteinlage eines

Grindungskommanditisten, die der Haftsumme entspricht, in
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Hoéhe von 100,00 EUR ist voll eingezahlt. Es gibt keine ausste-

henden Einlagen.

Die Emittentin hat bisher keine Wertpapiere oder Vermdgensan-
lagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes

ausgegeben.

7.2.2 Art und Hauptmerkmale der
Anteile der Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Komplementdrin Solvium Capital GmbH hat als Gesellschaf-
terin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung folgende Rechte

und Pflichten:

Recht zur Geschaftsfiihrung und Alleinvertretung der Gesell-
schaft

Pflicht zur Erstellung des Jahresabschlusses und dessen Zu-
leitung an die Kommanditisten

Keine Einlagepflicht, keine Beteiligung am Vermdgen sowie
am Gewinn und Verlust der Emittentin

Pflicht, die Gesellschafter zur jahrlichen Gesellschafterver-
sammlung einzuladen und diese abzuhalten

Recht zur Ablehnung von Entnahmeantragen

Pflicht zur halftigen Kostentragung fiir ein Gutachten zur
Ermittlung des Verkehrswertes des Kommanditanteils bei
Ausscheiden eines Kommanditisten

Anspruch auf Zahlung einer Haftungsvergitung in Héhe von
2.000,00 EUR pro Kalenderjahr beginnend mit dem Jahr
2016. Diese Vergiitung wird ab dem Jahr 2017 um 2% p.a.
erhoht.

Fir die laufende Geschaftsfiihrung erhalt die Komplemen-
tdrin eine Geschaftsfihrungsvergiitung in Héhe von 1,0%
p.a. bezogen auf den jeweiligen vom Anleger gezahlten
Gesamtkaufpreis. Bei dengeplanten Mindestbetrdgen der
Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" in Hohe
von 7.650.000,00 EUR und der Vermodgensanlage ,Wech-
selkoffer Euro Select 2" in Hohe von 15.250.000,00 EUR
entspricht dies Betrdagen in Hohe von 76.500,00 EUR bzw.
152.500,00 EUR, in Summe 229.000,00 EUR jahrlich.

Fur die Vertriebskoordination erhalt die Anbieterin Provisio-

nen in H6he von mindestens 1,7% und maximal 3,2 % des

jeweiligen Mindestbetrages der Vermdgensanlagen ,Wech-
selkoffer Euro Select 1" und ,Wechselkoffer Euro Select 2"
Bei dem geplanten Mindestbetrag der Vermdgensanlage
Wechselkoffer Euro Select 1" in Hohe von 7.650.000,00
EUR erhalt die Komplementdarin daher mindestens einen Be-
trag in Hohe von 130.050,00 EUR und maximal einen Betrag
in Hohe von 244.800,00 EUR. Bei dem geplanten Mindest-
betrag der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"
in Hohe von 15.250.000,00 EUR erhdlt die Komplementdrin
daher mindestens einen Betrag in Hohe von 259.250,00 EUR
und maximal einen Betrag in Héhe von 488.000,00 EUR.

Alle angegebenen Betrdage verstehen sich zuzlglich eventuell

anfallender Umsatzsteuer.

Mit den Kommanditanteilen sind zum Zeitpunkt der Prospekt-

aufstellung folgende Rechte und Pflichten verbunden:

Teilnahme- und Stimmrecht bei den Gesellschafterversamm-
lungen
Pflichteinlage von jeweils 100,00 EUR

* Informations- und Kontrollrechte
Beteiligung am Gewinn und am Verlust der Emittentin in
Hohe der Kommanditanteile

* Anspruch auf Zahlung eines Auseinandersetzungsguthabens
Entnahmerecht von Guthabensalden
Pflicht des ausscheidenden Kommanditisten zur halftigen
Tragung der Kosten fiir ein Gutachten zur Ermittlung des
Verkehrswertes des Kommanditanteils
Vorerwerbsrecht

*  Mitverkaufsrecht

Mitverkaufspflicht

Fir den Fall, dass die Haftung der Kommanditisten wieder auf-
lebt, haften die Kommanditisten den Glaubigern der Emittentin

nach MaRgabe des § 171 Absatz 1 HGB.
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7.3 | Angaben uber die Grindungs-
gesellschafter der Emittentin
und Uber die Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung (§ 7
VermVerkProspV)

7.3.1 Grindungsgesellschafter der
Emittentin und Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung

Die Grindungsgesellschafter der Emittentin und die Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
identisch. Anderungen der Gesellschafter der Emittentin hat es

seit deren Griindung nicht gegeben.

7.3.2 Grundungskomplementarin und
Komplementarin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung

Grindungskomplementarin und Komplementdrin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist die Solvium Capital GmbH mit
Sitz und Geschaftsanschrift in der Englischen Planke 2, 20459
Hamburg, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht
Hamburg unter HRB 130147. Einzige Gesellschafterin der
Grindungskomplementarin und Komplementdrin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist die ConRendit Holding AG.
Die Geschaftsfiihrer der Komplementarin sind Marc Schumann,

Hamburg, und André Wreth, Hamburg.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Stammkapital der Griin-
dungskomplementdrin und Komplementdrin zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung betragt 55.000,00 EUR.

Die Griindungskomplementdarin und Komplementarin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung hat keine Einlage getatigt und
ist somit am Vermdgen der Emittentin nicht beteiligt. Die Grin-

dungskomplementarin und Komplementdarin zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung erhélt fir die Wahrnehmung aller ihrer

Aufgaben die folgenden Vergiitungen:

Haftungsvergiitung in Hohe von 2.000,00 EUR pro Kalender-
jahr beginnend mit dem Jahr 2016. Diese Vergiitung wird ab
dem Jahr 2017 um 2% p. a. erhdht.

Fir die laufende Geschéftsfiihrung erhalt die Komplemen-
tdrin eine Verglitung in Hohe von 1,0 % p. a. bezogen auf den
jeweiligen vom Anleger gezahlten Gesamtkaufpreis. Bei den
geplanten Mindestbetragen der Vermdgensanlage ,Wech-
selkoffer Euro Select 1" in H6he von 7.650.000,00 EUR
und der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" in
Hoéhe von 15.250.000,00 EUR entspricht dies Betragen in
Hohe von 76.500,00 EUR bzw. 152.500,00 EUR, in Summe
229.000,00 EUR jahrlich.

Fur die Vertriebskoordination erhalt die Anbieterin Provisio-
nen in Héhe von mindestens 1,7 % und maximal 3,2 % des je-
weiligen Mindestbetrages der Vermogensanlagen ,Wechsel-
koffer Euro Select 1" und ,Wechselkoffer Euro Select 2". Bei
dem geplanten Mindestbetrag der Vermdgensanlage ,Wech-
selkoffer Euro Select 1" in H6he von 7.650.000,00 EUR
erhdlt die Komplementdrin daher mindestens einen Betrag
in Hohe von 130.050,00 EUR und maximal einen Betrag in
Hohe von 244.800,00 EUR. Bei dem geplanten Mindestbe-
trag der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" in
Hoéhe von 15.250.000,00 EUR erhalt die Komplementdrin
daher mindestens einen Betrag in Hohe von 259.250,00 EUR
und maximal einen Betrag in Hohe von 488.000,00 EUR.

Alle angegebenen Betrdge verstehen sich zuziglich eventuell

anfallender Umsatzsteuer.

Sollte die Emittentin Uber die Mindestanzahl von 750 jungen
Wechselkoffern bei der Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 1" und von 2.000 gebrauchten Wechselkoffern bei der
Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" hinaus weitere
Wechselkoffer anbieten, erhalt die Griindungskomplementarin
und Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
die Verglitung fiur die Geschaftsfiihrung und die Vertriebskoor-
dination auf Basis der Summe der Kaufpreise aller an Anleger

verdulerten Wechselkoffer.
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Auf Basis des Mindestbetrages der Vermdgensanlage ,Wech-
selkoffer Euro Select 1" in Hohe von 7.650.000,00 EUR erhalt
die Grindungskomplementdrin und Komplementdrin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung bezogen auf die Vermdgensan-
lage ,Wechselkoffer Euro Select 1" mindestens Verglitungen
in Héhe von 512.550,00 EUR und maximal Vergitungen in
Hohe von 627.300,00 EUR. Auf Basis des Mindestbetrages der
Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" in Héhe von
15.250.000,00 EUR erhadlt die Grindungskomplementdrin und
Komplementdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung be-
zogen auf die Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"
mindestens Vergiitungen in Hohe von 1.021.750,00 EUR und
maximal Vergiitungen in Héhe von 1.250.500,00 EUR.

Dariliber hinaus stehen der Grindungskomplementdrin und
Komplementarin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, sonstigen Gesamtbeziige,
insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Neben-

leistungen anderer Art, zu.

7.3.3 Grundungskommanditisten und
Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung

Grindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind Christian Petersen, Marc Schumann

und André Wreth.

Die Geschaftsadresse der Griindungskommanditisten und Kom-
manditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist c/o

Solvium Capital GmbH, Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

Der Gesamtbetrag der von den Griindungskommanditisten
und Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
gezeichneten Einlagen betragt 300,00 EUR. Es handelt sich

hierbei ausschlieRlich um Kommanditeinlagen.

Die Grindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sind jeweils zu einem Drittel

am Vermogen sowie am Gewinn und Verlust der Gesellschaft
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beteiligt. Auf Basis des prognostizierten Liquiditatsiiberschus-
ses zum 30.06.2021 steht den Grindungskommanditisten und
Kommanditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung jeweils
eine Gewinnbeteiligung in Hohe von 56.844,86 EUR zu. Den
Grindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung stehen dariiber hinaus keine Gewinn-
beteiligungen, Entnahmerechte, sonstigen Gesamtbezige, ins-
besondere Gehdlter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadi-
gungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen

anderer Art, zu.

7.3.4 Gesamtbetrag der den Grindungs-
gesellschaftern und Gesellschaftern
zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung insgesamt zustehenden Ver-
gutungen und Gewinnbeteiligungen

Der Gesamtbetrag der den Griindungsgesellschaftern und Ge-
sellschaftern zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hinsichtlich
der vorliegenden Vermdgensanlagen zustehenden Vergiitungen
bzw. Gewinnbeteiligungen betragt prognosegemaR maximal

2.048.334,58 EUR.

7.3.5 Weitere Angaben zu den
Grindungsgesellschaftern und
Gesellschaftern zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung

Die Griindungskomplementéarin und Komplementarin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist eine juristische Person mit
Sitz und Geschaftsleitung in Deutschland. Fiihrungszeugnisse
gibt es fiir juristische Personen nicht. Im Hinblick auf die Griin-
dungskomplementarin und Komplementdarin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung liegen keine auslandischen Verurteilungen

vor.

Bei den Griindungskommanditisten und Kommanditisten zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind in dem jeweiligen Fiihrungs-
zeugnis, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht dlter als

sechs Monate ist, keine Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen
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wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d des Strafgesetz-
buchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 38 des Wertpapierhan-

delsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung vorhanden.

Die Griindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sind zum Zeitpunkt der Prospekt-

aufstellung deutsche Staatsbirger.

Uber das Vermdgen keines Griindungsgesellschafters und Gesell-
schafters zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurde inner-
halb der letzten fiinf Jahre ein Insolvenzverfahren erdffnet oder

mangels Masse abgewiesen.

Kein Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung war innerhalb der letzten funf Jahre in
der Geschaftsfihrung einer Gesellschaft tatig, tber deren Ver-
mogen ein Insolvenzverfahren erdffnet oder mangels Masse

abgewiesen wurde.

Bei keinem Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung liegen frithere Aufhebungen
einer Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschdften oder zur
Erbringung von Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt

fur Finanzdienstleistungsaufsicht vor.

Kein Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung ist unmittelbar oder mittelbar an Unter-
nehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermo-
gensanlagen beauftragt sind, die der Emittentin Fremdkapital
zur Verfligung stellen, die im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leis-
tungen erbringen oder die mit der Emittentin oder Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsver-

haltnis stehen oder verbunden sind.

Mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlagen ist die
Griindungskomplementarin und Komplementarin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, die Solvium Capital GmbH, beauftragt;
sie ist aber nicht fiir Unternehmen tétig, die mit dem Vertrieb
der emittierten Vermdgensanlagen beauftragt sind. Die Griin-
dungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth sind als

jeweils alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer der Griin-
dungskomplementarin und Komplementdrin zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung fir diese tatig.

Dartiiber hinaus sind die Griindungskommanditisten und Komman-
ditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Marc Schumann
und André Wreth nicht fiir Unternehmen tétig, die mit dem Ver-
trieb der emittierten Vermdgensanlagen beauftragt sind. Der
weitere Griindungskommanditist und Kommanditist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung Christian Petersen ist nicht fir
Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermo-

gensanlagen beauftragt sind.

Kein Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung ist fir Unternehmen tatig, die der Emit-

tentin Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Die Emittentin plant, die Anlageobjekte von verschiedenen
Wechselkofferanbietern zu erwerben. Einer der Verkdufer der
Anlageobjekte ist die Griindungskomplementarin und Komple-
mentdrin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, die Anlage-

objekte an die Emittentin verkaufen und liefern wird.

Die Grindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth
sind als jeweils alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer der
Grundungskomplementdrin und Komplementarin zum Zeitpunkt

der Prospektaufstellung fiir diese tatig.

Dariliber hinaus ist kein Grindungsgesellschafter und Gesell-
schafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung fiir Unternehmen
tatig, die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstel-

lung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Die Griindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung Marc Schumann und André Wreth
sind als jeweils alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer
der Griindungskomplementdrin und Komplementéarin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung fir diese und damit fiir ein Unter-
nehmen tdtig, das mit der Emittentin nach § 271 des Handels-

gesetzbuches in einem Beteiligungsverhdltnis steht.
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Dartiber hinaus sind die Griindungskommanditisten und Komman-
ditisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Marc Schumann
und André Wreth nicht fiir Unternehmen tdtig, die mit der Emit-
tentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in
einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind. Der
weitere Grindungskommanditist und Kommanditist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung Christian Petersen ist nicht fir
Unternehmen tatig, die mit der Emittentin oder Anbieterin nach
6 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhaltnis

stehen oder verbunden sind.

Die Griindungskomplementarin und Komplementarin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist nicht fir Unternehmen tatig,
die mit der Emittentin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in

einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlagenist die Griin-
dungskomplementdrin und Komplementdrin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, die Solvium Capital GmbH, beauftragt. Die
Griindungskommanditisten und Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind nicht mit dem Vertrieb der emit-

tierten Vermogensanlagen beauftragt.

Die Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung stellen der Emittentin kein Fremdkapital

zur Verfiigung und vermitteln der Emittentin kein Fremdkapital.

Die Griindungskomplementarin und Komplementarin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung wird Anlageobjekte an die Emit-
tentin verkaufen und liefern und erbringt damit Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-

stellung der Anlageobjekte.

Kein Grindungskommanditist und Kommanditist zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung erbringt Lieferungen und Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der

Anlageobjekte.

7.4 | Angaben Uber die Geschafts-
tatigkeit der Emittentin (§ 8
VermVerkProspV)

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin sind die Kon-
zeption und die Umsetzung von Vermodgensanlagen im Bereich
Transportmittel und Logistik sowie die Durchfiihrung von Inves-
titionen, die Anmietung, die Vermietung und die VerauRerung

von Transportmitteln.

Die Emittentin ist von folgenden Vertragen, die von wesentlicher
Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit oder die Ertragslage der

Emittentin sind, abhangig:

Vertrdge tber den Erwerb der Anlageobjekte
Vertriebskoordinationsvertrag mit der Solvium Capital GmbH
Geschaftsfihrungs- und Managementvertrag mit der Solvium

Capital GmbH

Die Emittentin ist davon abhangig, dass alle Vertragspartner,
mit denen die Emittentin Vertrage abschlieRt, ihre vertraglichen
Pflichten vollstandig erfillen und alle Vertragsinhalte vollum-

fanglich umgesetzt werden.

Um die Anlageobjekte an die Anleger Ubereignen zu kénnen,
muss die Emittentin selbst Eigentiimerin der Anlageobjekte sein.
Eigentimerin der Anlageobjekte wird sie aber nur, wenn jeder
Vertragspartner, mit dem die Emittentin einen Vertrag tber den
Kauf von Anlageobjekten abschlieRt, seine vertraglichen Pflichten
ordnungsgemaf und vollstandig erfillt, insbesondere der Emit-

tentin wirksam das Eigentum an den Anlageobjekten verschafft.

Von der Vertriebskoordination, der Geschaftsfiihrung und dem
Management durch die Solvium Capital GmbH ist die Emittentin
abhangig, da sie ohne diese Leistungen keine Anlageobjekte an
Anleger verkaufen kann und auBerdem nicht in der Lage ware,
die Weitervermietung der Anlageobjekte so zu betreuen, dass

geeignete Mieteinnahmen realisiert werden kdnnen.

Erfullen diese Vertragspartner ihre vertraglichen Verpflichtungen
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nicht, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder nicht ordnungs-
gemaR, muss die Emittentin alternative Vertragspartner suchen,
was flr die Emittentin mit héheren Kosten verbunden sein kann
und zur Verzégerung der Ubereignung der Anlageobjekte an die
Anleger und in der Weitervermietung der Anlageobjekte fihren

kann.

Uber diese Vertrage hinaus ist die Emittentin nicht von Patenten,
Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit oder die Er-

tragslage der Emittentin sind, abhangig.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine Gerichts-,
Schieds- und Verwaltungsverfahren anhangig oder angedroht,
die einen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin

und die Vermdgensanlagen haben kénnen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es keine laufenden
Investitionen. Nach Beginn des 6ffentlichen Angebots der vor-
liegenden Vermdgensanlagen wird die Emittentin Investitionen
dadurch tatigen, dass sie entsprechend den mit Anlegern ge-
schlossenen Vertrdagen Anlageobjekte erwirbt, um diese an die

Anleger zu Ubereignen.

Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht durch aulBergewdhnliche

Ereignisse beeinflusst worden.

7. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

7.5 | Angaben Uber die Mitglieder
der Geschaftsfihrung der
Emittentin und der Anbieterin/
Prospektverantwortlichen
(6§ 12 Abs. 1 bis 4, 6 VermVerk-
ProspV)

7.5.1 Angaben zur Emittentin, Anbieterin
und Prospektverantwortlichen

Da die Griindungskomplementdrin/Komplementérin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung, die Anbieterin und die Prospekt-
verantwortliche personenidentisch sind (Solvium Capital GmbH),
beziehen sich die nachfolgenden Angaben zu den Mitgliedern der
Geschaftsfiihrung der Emittentin ebenfalls auf die Mitglieder der

Geschdftsfiihrung der Anbieterin und Prospektverantwortlichen.

Die Emittentin hat keinen Vorstand, keine Aufsichtsgremien und

keinen Beirat.

Marc Schumann und André Wreth sind die alleinigen Mitglieder

der Geschaftsfiihrung der Emittentin.

Es gibt keine Funktionstrennung zwischen den Mitgliedern der

Geschdftsfiihrung der Emittentin.

Die Geschaftsanschrift der Mitglieder der Geschaftsfiihrung der
Emittentin lautet:

Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

Die Anbieterin und Prospektverantwortliche hat keinen Vor-

stand, keine Aufsichtsgremien und keinen Beirat.

7.5.1.1 Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte sowie
sonstige Vergltungen

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin Marc
Schumann und André Wreth sind Kommanditisten der Emitten-
tin und jeweils zu einem Drittel am Vermdgen sowie am Gewinn

und Verlust der Emittentin beteiligt.



7. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Fiir den Fall, dass der prognostizierte Uberschuss per 30.06.2021
erzielt wird, steht den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung der
Emittentin eine Gewinnbeteiligung in Hohe eines Gesamtbetra-

ges von 113.689,72 EUR zu.

Den Mitgliedern der Geschaftsfihrung der Emittentin stehen
darliber hinaus keine weiteren Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte und sonstigen Gesamtbezlige, insbesondere keine
Gehdlter, Aufwandsentschddigungen, Versicherungsentgelte,

Provisionen und Nebenleistungen irgendeiner Art zu.

7.5.1.2 Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen

wegen einer Straftat

Bei den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind
in dem jeweiligen Flhrungszeugnis, das zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht dlter als sechs Monate ist, keine Ein-
tragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat
nach den §6 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kredit-
wesengesetzes, § 38 des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369

der Abgabenordnung vorhanden.

7.5.1.3 Auslandische Verurteilungen wegen
einer Straftat

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind deut-
sche Staatsburger. Es liegen keine auslandischen Verurteilungen

vor.

7.5.1.4 Insolvenzverfahren

Uber das Vermégen der Mitglieder der Geschaftsfiihrung der
Emittentin ist innerhalb der letzten fiinf Jahre kein Insolvenz-

verfahren eréffnet oder mangels Masse abgewiesen worden.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin waren inner-
halb der letzten fiinf Jahre nicht in der Geschéftsfiihrung einer
Gesellschaft tatig, tiber deren Vermdogen ein Insolvenzverfahren

eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

7.5.1.5 Friihere Aufhebungen einer Erlaubnis

Bei keinem Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin liegen
friihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von Bank-
geschdften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen

durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vor.

7.5.1.6 Tatigkeiten und Beteiligungen der Mitglieder
der Geschdaftsfihrung der Emittentin

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin sind je-
weils alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer der mit dem
Vertrieb der Vermdgensanlagen beauftragten Solvium Capital
GmbH. Darlber hinaus sind die Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung der Emittentin nicht fur Unternehmen tdtig, die mit dem

Vertrieb der Vermdgensanlagen betraut sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht

fur Unternehmen tétig, die der Emittentin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin sind jeweils
alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer der Solvium Capital

GmbH, von der die Emittentin Anlageobjekte erwerben wird.

Dartiber hinaus sind die Mitglieder der Geschaftsfihrung der
Emittentin nicht fir Unternehmen tatig, die Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-

stellung der Anlageobjekte erbringen.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind fur die
Komplementarin der Emittentin und damit fir ein Unternehmen
tatig, das mit der Emittentin nach § 271 des Handelsgesetz-
buches in einem Beteiligungsverhaltnis steht oder verbunden
ist. Darliber hinaus ist kein Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Emittentin fiir Unternehmen tatig, die mit der Emittentin oder
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Betei-

ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit

dem Vertrieb der Vermdgensanlagen betraut sind.



Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die der

Emittentin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die Liefe-
rungen und Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung

oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

Die Mitglieder der Geschéftsfihrung der Emittentin sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit
der Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbunden

sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin sind nicht
personlich mit dem Vertrieb der Vermdgensanlagen beauftragt.
Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin stellen der
Emittentin kein Fremdkapital zur Verfiigung und vermitteln der

Emittentin kein Fremdkapital.
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7. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin erbringen
personlich keine Lieferungen und Leistungen im Zusammen-

hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.

7.5.2 Sonstige Personen

Es gibt keine sonstigen Personen, die nicht in den Kreis der nach
der VermVerkProspV angabepflichtigen Personen fallen, die
jedoch die Herausgabe oder den Inhalt des Verkaufsprospekts
oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der Vermégens-

anlagen wesentlich beeinflusst haben.
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Wirtschaftliche Angaben |
Verringerte Prospektanforderungen
(§ 15 VermVerkProspV)




8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

8.1 | Liquiditatsplanung der Emittentin (Prognose) in TEUR

GemadR § 15 Abs 1. Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV

W 25.00-  OLOL-  OLOL-  OLOL-  OLOL-  OLDL- g
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
he (G\Iflzac?:elflil;;?greiéﬁro Select 1) 7650 0 0 0 0 0 7630
e gl‘\a/fei?st;ig];?:iéjroSelect2) 15250 0 0 0 ° ° 15250
2.3 E’\Y\/eecch;i:‘;;fg:“éﬁtrg'ngehc’t“%” 509 1.017 1.017 1.017 1.017 509 5.086
2. E’\Y\f::;:;flf;ff;”éﬁf_g";zlaehc';’;)” 1.169 2338 2338 2338 2338 1.169 11.690
F2 Wechselkoffer Euro Selct ) 0 0 0 ° 0 4 4sE
3.b Wechselkofferverkdufe 7359 7359

(Wechselkoffer Euro Select 2)

T S— WYY WEETY NETY WETTE NEETY T BT

4.a Investition in Wechselkoffer

(Wechselkoffer Euro Select 1) 7099 0 0 0 0 0 7099
4.b Investition in Wechselkoffer

(Wechselkoffer Euro Select 2) 14152 0 0 0 0 0 14152
5.a Vertriebsprovision

(Wechselkoffer Euro Select 1) 251 23 23 23 23 23 666
5.b Vertriebsprovision

(Wechselkoffer Euro Select 2) 1.098 46 46 46 46 46 1327
6.a Geschaftsfuhrungsvergiitung

(Wechselkoffer Euro Select 1) 38 77 77 77 77 38 383
6.b Geschaftsfihrungsvergiitung

(Wechselkoffer Euro Select 2) 76 153 153 153 153 76 763
7. Pauschale Verwaltungskosten 5 10 10 1 1 6 53

Haftungsvergiitung

9.a Mietauszahlungen an Anleger

(Wechselkoffer Euro Select 1) 444 887 887 887 887 4bb 4437
9.b ?\Al\i/itcahuszzliglf:‘l:rgsgrgnSeAIr:alcetgze)r 1.068 2.135 2.135 2.135 2.135 1.068 10.675
R T S
10.b Rickkaufzahlungen an Anleger 0 7300 7300

(Wechselkoffer Euro Select 2)

Kumulierte Auszahlungen an Anleger 1.5M 4.534 7.556 10.579 13.601 26.991
Beginn Investitionsjahr 0 45 68 90 13 135
Ende Investitionsjahr 45 68 90 13 135 m

Samtliche Posten in der vorstehenden Tabelle sind kaufmannisch ohne Nachkommastellen gerundet, so dass es zu Rundungsdifferenzen

bei der Darstellung von Summen kommt.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

Erlauterungen der Angaben

1.aund 1.b | Gesamtkaufpreise
Summe der durch Anleger gezahlten Gesamtkaufpreise fir die

Wechselkoffer der jeweiligen Vermdgensanlage.

2.aund 2.b | Wechselkoffermieteinnahmen
Summe der Mieterldse der Emittentin aus der Vermietung der

Wechselkoffer der jeweiligen Vermdgensanlage.

3.aund 3.b | Wechselkofferverkiufe
Erlose aus dem Verkauf samtlicher Wechselkoffer der jeweiligen

Vermdégensanlage.

4.aund 4.b | Investition in Wechselkoffer
Diese Position beinhaltet den Kauf von Wechselkoffern durch
die von Anlegern gezahlten Gesamtkaufpreise der jeweiligen

Vermdogensanlage.

5.aund 5.b | Vertriebsprovision
Die Summe der Abschlussprovisionen bzw. der laufenden Betreu-

ungshonorare der jeweiligen Vermdgensanlage.

6. | Geschiftsfithrungsvergiitung
Kosten fiir die Geschdftsfihrung und das Management der
Wechselkoffer der jeweiligen Vermdgensanlage, die der Emit-

tentin durch die Anbieterin in Rechnung gestellt werden.

7. | Pauschale Verwaltungskosten
Summe sonstiger laufender Verwaltungskosten, wie zum Beispiel
die Erstellung der Jahresabschliisse, Kontoftihrungsgebiihren,

Handelsregisterkosten und Weiteres.

8. | Haftungsvergiitung

Die jahrliche Haftungsvergiitung an die Anbieterin.

9.aund 9.b | Mietauszahlungen an Anleger
Summe aller Mietauszahlungen an die Anleger der jeweiligen

Vermdégensanlage.

10.aund 10.b | Riickkaufzahlungen an Anleger
Summe samtlicher an die Anleger zu zahlender Riickkaufpreise

fur die Wechselkoffer der jeweiligen Vermdgensanlage.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

8.2 | Eréffnungsbilanz und Planbilanzen (Prognose) der Emittentin in TEUR

GemaR § 15 Abs 1. Satz 1 Nr. 1 und Nr. 3 VermVerkProspV

ER"BFIFL'}":";“' PLANBILANZ  PLANBILANZ  PLANBILANZ  PLANBILANZ  PLANBILANZ  PLANBILANZ

95012016  S1-12.2006 31.12.20017  31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020  30.06.2021

AKTIVA

Anlagevermogen

1.a Sachanlagen
(Wechselkoffer 0,0 6.744.2 6.034,3 5.324,4 4.614,5 3.904,6 0,0
Euro Select 1)

1.b Sachanlagen
(Wechselkoffer 0,0 13.141,1 11.119,4 9.0977 7.076,0 5.054,3 0,0
Euro Select 2)

Umlaufvermdgen

2. Kassenbestand
und Guthaben

bei Kreditinsti- 0,3 45,2 68,0 90,6 112,9 135,0 170,8
tuten
summeaktiva | 03 | 19.9306 17.2218 14.512,7 11.803,4 9.093,8 170,8
PASSIVA
Eigenkapital
3. Kommandit- 03 03 03 03 03 03 03
kapital
4, Gewinn-/
- 0,0 -1.979,0 -2.636,2 -3.196,1 -3.654,3 -4.005,9
Verlustvortrage
5. Jahresiber-
schuss/ -1.979,0 -657,1 -560,0 -458,2 -351,5 4.176,4
-fehlbetrag
Fremdkapital
6.a Verbindlichkeiten
ggu. Anlegern
(Wechselkoffer 7.372,4 6.798,5 6.198,8 5.5721 4.917,2 0,0
Euro Select 1)
6.a Verbindlichkeiten
ggu. Anlegern 145369 130592 115098  9.8854 8.182,3 0,0

(Wechselkoffer
Euro Select 2

)

Seit Aufstellung der Eréffnungsbilanz gab es keine bilanziellen Veranderungen und/oder erfolgswirksamen Geschéaftsvorfalle. Aus diesem

Griinden wird auf die Darstellung einer Zwischeniibersicht verzichtet.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

Erldauterungen der Angaben

1.aund 1.b | Sachanlagen
Diese Position beinhaltet den Wert der Wechselkoffer der jewei-
ligen Vermodgensanlage unter Berlicksichtigung der steuerlich

verpflichtenden Abschreibungen.

2. | Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
Dieses liquide Vermdgen entspricht der Liquiditat zum Jahres-

ende.

3. | Kommanditkapital
Das ausgewiesene Kommanditkapital entspricht der Summe der
von den Griindungsgesellschaftern der Emittentin eingezahlten

Kapitaleinlagen.

4. | Gewinn-/Verlustvortriage
Diese Position enthalt die saldierten Ergebnisse aus den Vor-

jahren.

5. | Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
Diese Position enthdlt das Ergebnis des jeweiligen Jahres unter
Beriicksichtigung der Absetzung fiir Abnutzung (AfA) gemaR

den geltenden steuerlichen Vorschriften.

6.aund 6.b | Verbindlichkeiten gegeniiber Anlegern
Diese Position beinhaltet die Verbindlichkeiten gegeniiber Anle-
gern der jeweiligen Vermdgensanlage, die aus den von der Emit-

tentin zu zahlenden Rickkaufpreisen und den zukiinftig von der

Emittentin zu erbringenden Tilgungsleistungen im Rahmen der

Mietzahlungen an die Anleger resultieren.

8.3 | Ertragslage / Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung
der Emittentin (Prognose) in TEUR

GemaR § 15 Abs 1. Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV

PLAN-GUV PLAN-GUV PLAN-GUV PLAN-GUV PLAN-GUV PLAN-GUV
25.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2016  31.12.2017  31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020  30.06.2021
Umsatzerldse
(Wechselkoffer Euro Select 1) 508,6 1.017,2 1.017,2 1.017,2 1.017,2 508,6
Umsatzerldse
(Wechselkoffer Euro Select 2) 1.169,0 2.338,0 2.338,0 2.338,0 2.338,0 1.169,0
Sonstige betriebliche Ertrage
(Wechselkoffer Euro Select 1) 0.0 0.0 0.0 0.0 00 10294
Sonstige betriebliche Ertrage
(Wechselkoffer Euro Select 2) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 43265
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.770,3 -309,9 -310,2 -310,4 -310,7 -189,8
Abschreibungen auf Anlagevermogen i R R R R )
(Wechselkoffer Euro Select 1) 3550 709.9 709.9 709.9 709.9 3550
Abschreibungen auf Anlagevermdogen R . R R B )
(Wechselkoffer Euro Select 2) 1.010,9 2.021,7 2.021,7 2.021,7 2.021,7 2.021,7
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
(Wechselkoffer Euro Select 1) 11661 3135 -287.7 -260.7 2325 1053
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 3544 6573 5857 5106 4319 1853

(Wechselkoffer Euro Select 2)

Ergebnis der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -1.979,0 -657,1 m -458,2 ﬂ 4.176,4
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8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

8.4 | Planzahlen zu Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis
der Emittentin (Prognose) in TEUR

GemadR § 15 Abs 1. Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV

Plan 25.01.- Plan 01.01.- Plan 01.01.- Plan 01.01.- Plan 01.01.- PLAN 01.01.-

31.12.2016  31.12.2017  31.12.2018  31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
1.a Investitionen (Wechselkoffer Euro Select 1) 7.099 0 0 0 0 0
1.b Investitionen (Wechselkoffer Euro Select 2) 14.152 0 0 0 0 0
2.a Umsatzerldse (Wechselkoffer Euro Select 1) 509 1.017 1.017 1.017 1.017 509
2.b Umsatzerldse (Wechselkoffer Euro Select 2) 1.169 2.338 2.338 2.338 2.338 1.169

Produktion 0

3.
4. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag (Ergebnis) -1.979

Erlauterungen der Angaben

1.aund 1.b | Investitionen in Wechselkoffer
Diese Position beinhaltet den Kauf von Wechselkoffern durch
die von Anlegern gezahlten Gesamtkaufpreise der jeweiligen

Vermogensanlage.

2.aund 2.b | Umsatzerldse
Summe der Mieterlose der Emittentin aus der Vermietung der

Wechselkoffer der jeweiligen Vermdgensanlage.

0 0 0 0 0
T T e e

3. | Produktion

Die Gesellschaft erzielt keine Umsatzerlése aus der Produktion.

4. | Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
Diese Position enthdlt das Ergebnis des jeweiligen Jahres unter
Beriicksichtigung der Absetzung fiir Abnutzung (AfA) gemanR

den geltenden steuerlichen Vorschriften.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

8.5 | Kapitalriickfluss-Rechnungen (Prognosen)

8.5.1 Kapitalrtickfluss-Rechnung (Prognose) am Beispiel des Kaufs von 4 Wechsel-
koffern (ohne Agio) der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1"

4. STEUERBELASTUNG 6. KUMULIERTER

TR R
ZUSCHLAG) IN EUR IN EUR
0 40.800,00€
1 36.067,20€ 11,60 % 4.732,80€ 458,55€ 4.274,25€ 4.274,25€
2 31.334,40€ 11,60 % 4.732,80€ 423,03€ 4.309,77€ 8.584,02€
3 26.601,60 € 11,60 % 4.732,80€ 385,90€ 4.346,90€ 12.930,92€
4 21.868,80 € 11,60 % 4.732,80€ 347M€ 4.385,69€ 17.316,61€
5 -7.284,00€ 71.45% 29.152,80€ 306,57€ 28.846,23€ 46.162,85€

Erlduterungen der Angaben

1. | Kapitalbindung vor Steuern
Die Kapitalbindung am Jahresende entspricht den durch den
Anleger gezahlten Kaufpreisen abzuglich der erhaltenen Aus-

zahlungen.

2. | Anlegerzahlungen in %

Diese Position beschreibt das Verhaltnis der fir den Anleger im
jeweiligen Jahr prognosegemaRen Auszahlungen bestehend aus
12 Mietzahlungen bezogen auf den beispielhaften Gesamtkauf-

preis von 40.800,00 EUR (ohne Agio) in Prozent.

3. | Anlegerzahlungen in EUR

Diese Position beschreibt die Betrége bestehend aus 12 Mietzah-
lungen, die dem Anleger prognosegemaR bei einem Kauf von 4
Wechselkoffern zu einem Gesamtkaufpreis von 40.800,00 EUR

(ohne Agio) fiir das jeweilige Jahr ausgezahlt werden.

4. | Steuerbelastung in EUR

Diese Position enthdlt die maximale Steuerbelastung bei anfal-
lender Abgeltungssteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag in Héhe
von 26,375% ohne Berlicksichtigung einer etwaigen Kirchen-
steuer. Mdgliche Grundfreibetrage oder Sparerfreibetrage wurden

nicht berticksichtigt.

5. | Kapitalfluss nach Steuern in EUR

Diese Position beschreibt die Zahlungen, die dem Anleger nach
Abzug der maximalen Besteuerung (siehe Punkt 4) zuflieBen.
Es erfolgt allerdings kein Steuereinbehalt durch die Emittentin,
sondern der Anleger hat diese Einnahmen mit der Einkommen-
steuererklarung zu erkldren. Die Emittentin versendet im Laufe
des ersten Quartals eines Jahres die entsprechenden Steuer-

informationen fiir das vorherige Kalenderjahr an den Anleger.

6. | Kumulierter Kapitalfluss nach Steuern in EUR
Diese Position beschreibt die Summe der gemdR Punkt 5 dem

Anleger bis zu diesem Jahr zugeflossenen Auszahlungen.



8. WIRTSCHAFTLICHE ANGABEN | VERRINGERTE PROSPEKTANFORDERUNGEN (§ 15 VermVerkProspV)

8.5.2 Kapitalrtickfluss-Rechnung (Prognose) am Beispiel des Kaufs von 5 Wechsel-
koffern (ohne Agio) der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"

4. STEUERBELASTUNG

6. KUMULIERTER

TR 1
ZUSCHLAG) IN EUR IN EUR
0 38.125,00 €
1 32.787,40€ 14,00% 5.337,60€ 456,17€ 4.881,43€ 4.881,43€
2 27.449,80€ 14,00% 5.337,60€ 410,07€ 4.927,53€ 9.808,96€
3 22.112,20€ 14,00% 5.337,60€ 361,73€ 4.975,87€ 14.784,84€
4 16.774,60 € 14,00% 5.337,60€ 311,05€ 5.026,55€ 19.811,39€
5 -6.813,00€ 61,87% 23.587,60€ 25791€ 23.329,69€ 43.141,07€

Erlduterungen der Angaben

1. | Kapitalbindung vor Steuern
Die Kapitalbindung am Jahresende entspricht den durch den
Anleger gezahlten Kaufpreisen abziglich der erhaltenen Aus-

zahlungen.

2. | Anlegerzahlungen in %

Diese Position beschreibt das Verhaltnis der fir den Anleger im
jeweiligen Jahr prognosegemaRen Auszahlungen bestehend aus
12 Mietzahlungen bezogen auf den beispielhaften Gesamtkauf-

preis von 38.125,00 EUR (ohne Agio) in Prozent.

3. | Anlegerzahlungen in EUR

Diese Position beschreibt die Betrége bestehend aus 12 Mietzah-
lungen, die dem Anleger prognosegemaR bei einem Kauf von 5
Wechselkoffern zu einem Gesamtkaufpreis von 38.125,00 EUR

(ohne Agio) fiir das jeweilige Jahr ausgezahlt werden.

4. | Steuerbelastung in EUR

Diese Position enthdlt die maximale Steuerbelastung bei anfal-
lender Abgeltungssteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag in Héhe
von 26,375% ohne Berilicksichtigung einer etwaigen Kirchen-
steuer. Mdgliche Grundfreibetrage oder Sparerfreibetrage wurden

nicht berticksichtigt.

5. | Kapitalfluss nach Steuern in EUR

Diese Position beschreibt die Zahlungen, die dem Anleger nach
Abzug der maximalen Besteuerung (siehe Punkt 4) zuflieRBen.
Es erfolgt allerdings kein Steuereinbehalt durch die Emittentin,
sondern der Anleger hat diese Einnahmen mit der Einkommen-
steuererklarung zu erkldren. Die Emittentin versendet im Laufe
des ersten Quartals eines Jahres die entsprechenden Steuer-

informationen fiir das vorherige Kalenderjahr an den Anleger.

6. | Kumulierter Kapitalfluss nach Steuern in EUR
Diese Position beschreibt die Summe der gemdR Punkt 5 dem

Anleger bis zu diesem Jahr zugeflossenen Auszahlungen.
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8.6 | Wesentliche Annahmen und
Wirkungszusammenhange
GemadR § 15 Abs. 1 Satz 2 VermVerkProspV

Die prognostizierten Entwicklungen der Finanzlage, der Vermo-
genslage bzw. der Ertragslage sind in der Liquiditatsplanung
(siehe Kapitel 8.1 ,Liquiditatsplanung der Emittentin (Prognose)",
S.72f.), der Erdffnungs- und Planbilanz (siehe Kapitel 8.2 ,Eroff-
nungsbilanz und Planbilanzen (Prognose) der Emittentin®, S. 74 f.)
bzw. der Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung (siehe Kapitel 8.3
,Ertragslage/Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung der Emittentin
(Prognose)*, S. 75) der Emittentin dargestellt. Die Planzahlen der
Emittentin sind im Kapitel 8.4 ,Planzahlen zu Investitionen, Pro-
duktion, Umsatz und Ergebnis der Emittentin (Prognose)", S. 78,

dargestellt.

Diesen Darstellungen liegen die nachfolgend beschriebenen An-

nahmen und Wirkungszusammenhdnge zugrunde.

Die prognostizierten Entwicklungen der Finanz-, Vermdgens-
und Ertragslage sowie der Planzahlen der Emittentin fir den
dargestellten Zeitraum basieren auf Annahmen, die die zukinf-
tige Entwicklung aus heutiger Sicht prognostizieren, jedoch
nicht genau vorhersagen. Je langer die Prognosezeitraume sind,
desto schwieriger ist es, aufgrund von unterschiedlichen Ein-
flussfaktoren die Genauigkeit der Prognosen zu gewahrleisten.
Der Anleger muss daher die einzelnen Annahmen der Anbieterin

personlich beurteilen.

Die wesentlichen Annahmen hinsichtlich der prognostizierten
Finanz-, Vermogens- und Ertragslage und der Planzahlen sind,
dass die Emittentin die mit der Vermégensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 1" angebotene Mindestanzahl von 750 jungen Wech-
selkoffern und die mit der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" angebotene Mindestanzahl von 2.000 gebrauch-
ten Wechselkoffern an Anleger verkauft, sie diese Wechselkof-
fer Uber die Laufzeiten der mit den Anlegern geschlossenen
Mietvereinbarungen vermietet und daraus die prognostizierten

Wechselkoffermieteinnahmen erzielt.

Im Rahmen der prognostizierten Finanz-, Vermdégens- und Er-
tragslage und Planzahlen wurde unterstellt, dass die Emittentin
die Mindestanzahl von 750 jungen Wechselkoffern der Vermo-
gensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und von 2.000 ge-
brauchten Wechselkoffern der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer
Euro Select 2" bis zum 20.04.2016 an Anleger verkauft sowie
dass die Laufzeiten der Mietvereinbarungen mit den Anlegern
am 01.05.2016 beginnen und mit Ablauf des 30.04.2021 enden.
Die Emittentin hat den 20.04.2016 als konkreten zeitlichen
Bezugspunkt unterstellt, um ihre Prognosen zur Finanz-, Ver-
madgens- und Ertragslage sowie zu den Planzahlen durch eine
kalenderjahrliche Ertrags- und Investitionsbetrachtung leichter
nachvollziehbar zu gestalten. Grundsatzlich lassen sich diese
Prognosen auch auf ein Prognoseszenario Gbertragen, das auf
dem sukzessiven Verkauf der 750 jungen Wechselkoffer der
Vermdogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und der 2.000
gebrauchten Wechselkoffer der Vermogensanlage ,Wechselkof-
fer Euro Select 2" iber einen bestimmten Zeitraum basiert. In
diesem Fall wiirde sich das Ende des gesamten Prognosezeit-
raums zeitlich in das Jahr 2022 verlagern und einige Prognose-
zahlen wdren abweichend. Das Ertragsergebnis fir die Anleger

wiirde sich jedoch hierdurch nicht verandern.

Die Emittentin hat weiterhin unterstellt, dass die Laufzeiten
beider Vermdgensanlagen mit Ablauf des 30.06.2021, also 2
Monate nach Ablauf der Laufzeiten der oben dargestellten Miet-
vereinbarungen, enden. Unter dieser Annahme werden die Zah-
lungen der Riickkaufpreise an die Anleger am 30.06.2021 fallig.
Die Emittentin hat ferner unterstellt, dass sie in der Lage ist, alle
Wechselkoffer nach dem Riickkauf von den Anlegern zu ver-
dufern, und die daraus resultierenden Verkaufserldse bis zum

30.06.2021 tatsdchlich erhalt.

Aufgrund nicht kalkulierter Entwicklungen, wie z. B. Verkauf ein-
zelner oder aller Wechselkoffer nach dem 20.04.2016, spaterer
Beginn und spateres Ende der Laufzeit der Mietvereinbarung
infolge verspdteter Gesamtkaufpreiszahlungen durch Anleger,
kdnnen die Zu- und Abfliisse von den dargestellten prognosti-
zierten Werten in den Prognoserechnungen mehr oder weniger
stark abweichen bzw. in zeitlicher Hinsicht anderen Prognose-

zeitrdumen zuzuordnen sein.
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Die an die Anleger verkauften Wechselkoffer sind iberwiegend
langfristig vermietet und erwirtschaften Mietertrége, die es
der Emittentin ermdglichen, die vereinbarten Miet- und Rick-
kaufpreiszahlungen zu den vereinbarten Zeitpunkten an die
Anleger zu leisten. Sollten Mietvertrage, die die Emittentin mit
verschiedenen Endnutzern eingeht, wahrend der Laufzeiten der
Vermdogensanlagen enden und diese Wechselkoffer durch die
Emittentin nicht oder nicht zu gleichen Mietkonditionen wieder
vermietet werden kdnnen, wiirden sich die Finanz-, Vermdgens-
und Ertragslage und die Planzahlen der Emittentin nicht progno-
segemaR entwickeln, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, die
Anspriiche der Anleger auf Mietzahlung vollstandig und recht-
zeitig zu erfiillen, beeintrachtigt wére (siehe Kapitel 4.2 ,Liqui-

ditatsrisiken", S. 30 f.).

Die Wechselkoffer der Anleger werden jeweils zum Ende der
individuellen Laufzeiten der Mietvereinbarungen durch die
Emittentin verkauft. Die Emittentin geht dabei von erzielbaren
Verkaufserlosen fiir die Wechselkoffer der Vermégensanlage
.Wechselkoffer Euro Select 1" in H6he von 64,5% und fir die
Wechselkoffer der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select
2" in Hohe von 52,0 %, jeweils bezogen auf die von der Emitten-
tin gezahlten Wechselkofferanschaffungskosten, aus. Geringe-
re Verkaufserldse, ein spaterer Verkauf der Wechselkoffer oder
eine verspatete Verkaufspreiszahlung an die Emittentin hatten
negativen Einfluss auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage
und die Planzahlen der Emittentin, die sich dann nicht prognose-
gemaR entwickeln wiirden, wodurch die Fahigkeit der Emitten-

tin, die Anspriiche der Anleger auf Zahlung des Riickkaufpreises

vollstdndig und rechtzeitig zu erfillen, beeintrachtigt ware (siehe

Kapitel 4.2 ,Liquiditatsrisiken", S. 30 f.).




:

WECHSELKOFFER EURO SELECT

=

Abwicklungshinweise




Vier Schritte zur Investition

1. Lesen Sie sich den vorliegenden Verkaufsprospekt sowie den
Kauf- und Mietvertrag sorgfaltig durch. Beachten Sie bitte
insbesondere das Kapitel 4 ,Wesentliche tatsachliche und
rechtliche Risiken der Vermdgensanlagen® (S. 29ff.), lassen
Sie sich die Risiken von lhrem Vermittler bzw. Berater im Ein-
zelnen erldutern und kldaren Sie mit ihm alle Fragen zu diesen
Vermdgensanlagen. Lassen Sie die Unterlagen, insbesondere
den Kauf- und Mietvertrag, ggf. von lhrem rechtlichen und

steuerlichen Berater sowie lhrem Vermdgensberater priifen.

2. Entscheiden Sie, ob Sie junge Wechselkoffer der Vermégens-
anlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" und/oder gebrauchte
Wechselkoffer der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 2" sowie fiir welchen Betrag Sie Wechselkoffer kaufen
mochten. Fillen Sie gemeinsam mit lhrem Vermittler bzw.
Berater den Kauf- und Mietvertrag vollstandig aus und un-
terschreiben Sie diesen. Ubergeben Sie die Unterlagen bitte
Ilhrem Vermittler bzw. Berater oder senden Sie diese direkt

an die Emittentin:

Solvium Intermodale Vermdgensanlagen GmbH & Co. KG,

Englische Planke 2, 20459 Hamburg

3. Durch die Emittentin erfolgen die Annahme und die Riick-

sendung einer Ausfertigung des unterschriebenen Kauf- und
Mietvertrages zusammen mit der Zahlungsaufforderung

Uber die Gesamtsumme.

4. Nach vollstandigem Zahlungseingang der Gesamtsumme

und mit Ablauf der Widerrufsfrist erhalten Sie ein entspre-
chendes Bestdtigungsschreiben zusammen mit dem bzw.
den Eigentumszertifikat(en) Uber die erworbenen Wechsel-

koffer mit Angabe der zugehdrigen Seriennummern.

9. ABWICKLUNGSHINWEISE

Hinweise:

Die Auszahlung der Miete erfolgt monatlich nachtraglich spa-
testens am Ende des auf den betreffenden Kalendermonat
folgenden Uberndchsten Kalendermonats. Somit erfolgt die
erste Mietzahlung rund 90 Tage nach Beginn der Laufzeit der

Mietvereinbarung und setzt sich von dann an monatlich fort.

Bei Zahlungseingang der Gesamtsumme auf dem Konto der
Emittentin bis zum 20. eines Monats beginnt die Laufzeit der
Mietvereinbarung zum Beginn des darauffolgenden Kalender-
monats. Sofern die vollstandige Zahlung der Gesamtsumme erst
nach dem 20. eines Kalendermonats bei der Emittentin eingeht,
beginnt die Laufzeit der Mietvereinbarung erst zum Monats-

ersten des tiberndchsten Kalendermonats.

Die Erteilung eines Freistellungsauftrages ist nicht moglich. Die
Emittentin erstellt und versendet im ersten Quartal eines Jahres
die entsprechende Zinsbescheinigung fiir das vorangegangene

Kalenderjahr.

Der vertraglich vereinbarte Riickkaufpreis wird lhnen zusammen
mit der letzten Mietzahlung Uberwiesen, vorausgesetzt, Sie
haben das Eigentumszertifikat vor Auszahlung an die Emittentin
zuriickgesendet, so dass es der Emittentin spatestens 14 Tage

vor dem Auszahlungstermin zugegangen ist.
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Kauf- und Mietvertrag




Vollabdruck des Kauf- und
Mietvertrages zwischen dem
Anleger und der Emittentin

Kauf- und Mietvertrag zu den Vermdgens-
anlagen ,Wechselkoffer Euro Select 1"
und/oder ,Wechselkoffer Euro Select 2"

zwischen

[] Frau [] Herr

Name

Vorname

Strae / Hausnummer

PLZ

Wohnort

Geburtsdatum

Beruf

Telefon

Mobil

E-Mail

Kontoinhaber, falls abweichend

IBAN

BIC

Bank

(nachfolgend als ,Anleger" bezeichnet)

und

Solvium Intermodale Vermogensanlagen GmbH & Co. KG,

Englische Planke 2, 20459 Hamburg, vertreten

durch ihre Geschaftsfihrerin, die Solvium Capital GmbH

(nachfolgend als ,Emittentin” bezeichnet)

10. KAUF- UND MIETVERTRAG

[ ] Zustimmung zur E-Mail-Korrespondenz
Ich wiinsche und bestdtige, dass die gesamte Korrespon-
denz und alle Informationen im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Durchfiihrung des Kauf- und Mietvertra-
ges, die nicht zwingend in postalischer und gedruckter Form
zu erfolgen haben, an meine oben genannte E-Mail-Adresse

Gibermittelt werden dirfen.

61 Vertragsgegenstand

Gegenstand dieses Kauf- und Mietvertrages ist aus Sicht des
Anlegers der Erwerb einer oder mehrerer Vermdgensanlagen
in Form von Direktinvestments in die in § 2 bezeichneten Wech-
selkoffer. Dabei regelt § 2 den Kauf und § 3 die Ubereignung der
Wechselkoffer. GemaR § 4 vermietet der Anleger die Wechsel-
koffer an die Emittentin Uiber eine Festmietzeit von 60 Monaten,
vgl. § 4 Ziff. 2. Die Miete entspricht hinsichtlich der Wechselkof-
fer der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1" 11,60 %
p.a. (§ 4 Ziff. 3 des Vertrages) bzw. hinsichtlich der Wechsel-
koffer der Vermogensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"
14,00% p.a. (§ & Ziff. 3 des Vertrages), jeweils bezogen auf den
Gesamtkaufpreis. Mit Beendigung der Mietvereinbarung kauft
die Emittentin die Wechselkoffer von dem Anleger zurick (§ 5
des Vertrages). Das Ndahere regeln die §§ 2—7 dieses Vertrages.

Die §6§ 2—7 gehen § 1 vor.

6 2 Kauf

[ ] Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 1'*

Junge Wechselkoffer

Gegenstand des Kaufvertrages
10.200,00 EUR
Kaufpreis pro Wechselkoffer

Anzahl

Gesamtkaufpreis

zzgl. Agio

Gesamtsumme
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[l Vermégensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2"*

Gebrauchte Wechselkoffer
Gegenstand des Kaufvertrages
7.625,00 EUR

Kaufpreis pro Wechselkoffer

Anzahl

Gesamtkaufpreis

zzgl. Agio

Gesamtsumme

1. Die Emittentin verkauft hiermit die o. a. Anzahl von Wechsel-
koffern zum jeweils o0.a. Gesamtkaufpreis an den Anleger

(,Wechselkoffer").

2. Die Ubereignung der Wechselkoffer ist in § 3 dieses Vertra-
ges geregelt.

3. Der Anleger verpflichtet sich, die geschuldete(n) Gesamt-
summe(n) spatestens zwei Wochen nach Zugang einer Kopie
dieses von der Emittentin unterzeichneten Vertrages auf das
nachfolgend genannte Geschaftskonto der Emittentin zu
zahlen. Sollte(n) die geschuldete(n) Gesamtsumme(n) diesem
Geschdftskonto nicht innerhalb der genannten Frist gutge-
schrieben worden sein, ist die Emittentin berechtigt, diesen

Vertrag mit sofortiger Wirkung zu kiindigen.

4. Zahlungen des Anlegers an die Emittentin sind auf folgendes

Konto zu leisten:

Empfanger: Solvium Intermodale
Vermdogensanlagen GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank Hamburg

IBAN: DE50 2004 0000 0622 1691 00

BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name des Anlegers

und Vertragsnummer

5. Der Kauf und der Rickkauf nach § 5 sind ein einheitliches

Geschaft.

6 3 Ubereignung

1.

Die Emittentin wird die gemaR § 2 gekauften Wechselkoffer
finf Tage nach Eingang der Gesamtsumme auf die nachfol-

gend beschriebene Art und Weise an den Anleger Uibereignen.

Das Ubereignungsangebot der Emittentin erfolgt dergestalt,
dass die Emittentin dem Anleger ein Eigentumszertifikat
Ubermittelt, in dem die Wechselkoffer mit ihrer Seriennum-
mer bezeichnet sind. Der Anleger erklart hiermit bereits die
Annahme des ihn begiinstigenden Ubereignungsangebots
der Emittentin, so dass mit Zugang des Eigentumszertifika-
tes beim Anleger die Einigung Uber den Eigentumsiibergang
an den in dem Eigentumszertifikat genannten Wechselkof-

fern zustande kommt.

Die Emittentin ist berechtigt, vom jeweiligen unmittelbaren
Besitzer der Wechselkoffer deren Herausgabe zu verlangen.
Die Emittentin tritt diese Herausgabeanspriiche in Bezug auf
die in dem Eigentumszertifikat benannten Wechselkoffer an
den Anleger ab, wobei die entsprechende Abtretungserkla-
rung ebenfalls durch die Ubersendung des Eigentumszerti-
fikates erfolgt. Der Anleger erklart hiermit bereits jetzt die

Annahme der Abtretung.

Die Parteien gehen davon aus, dass fiir die Ubereignung
der Wechselkoffer gemaR Art. 46 EGBGB deutsches Recht
Anwendung findet, so dass der Anleger mit Zugang des Ei-
gentumszertifikates gemaR §§ 929, 931 BGB das Eigentum
an den Wechselkoffern erwirbt. Sollten gleichwohl fir die
Ubereignung aufgrund von Rechtsvorschriften eines ande-
ren Staates, in dem sich die zu Gibereignenden Wechselkoffer
befinden, weitere Erklarungen oder Handlungen der Par-
teien erforderlich sein, so verpflichten sich die Parteien zur
Abgabe dieser Erklarungen und/oder zur Vornahme dieser
Handlungen. Hierdurch gegebenenfalls anfallende Kosten

tragt die Emittentin.
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6 4 Mietvereinbarung

1.

Der Anleger vermietet hiermit die ihm nach § 3 ibereigne-
ten Wechselkoffer an die Emittentin. Die Emittentin erkennt
diese Wechselkoffer als fur diese Mietvereinbarung vertrags-
gemaR an und verzichtet auf ihr gegebenenfalls zustehen-
de Minderungsrechte sowie Schadensersatz- und Aufwen-

dungsersatzanspriiche.

Der Beginn der Laufzeit der Mietvereinbarung gilt als Zeit-
punkt der Zeichnung der Vermdgensanlage durch den An-
leger, mit dem die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt.
Die Laufzeit der Mietvereinbarung beginnt bei vollstandi-
ger Zahlung der nach § 2 geschuldeten Gesamtsumme(n)
bis zum 20sten Tag eines Kalendermonats, eingehend auf
dem in § 2 Ziff. 4 genannten Konto der Emittentin, zum
Monatsersten des darauffolgenden Kalendermonats. Sofern
die Zahlung der nach § 2 geschuldeten Gesamtsumme(n) erst
nach dem 20sten Tag eines Kalendermonats auf demin § 2
Ziff. 4 genannten Konto der Emittentin eingeht, beginnt die
Laufzeit der Mietvereinbarung erst zum Monatsersten des
tberndchsten Kalendermonats. Die Laufzeit der Mietverein-
barung betragt 60 Monate (,Festmietzeit"). Das Mietverhalt-
nis endet, ohne dass es einer Kiindigung bedarf, mit Ablauf
der Festmietzeit. Das Recht zur ordentlichen Kiindigung ist
fur die Dauer der Festmietzeit ausgeschlossen. Das Recht
zur auRerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund wird
hierdurch nicht beriihrt. Die Rechtsfolgen der auBerordentli-

chen Kiindigung sind in § 5 Ziff. 5 geregelt.

Die Miete entspricht bei der Vermdgensanlage ,Wechselkof-
fer Euro Select 111,60 % p. a. bzw. bei der Vermdgensanlage
Wechselkoffer Euro Select 2" 14,00 % p. a., jeweils bezogen
auf den jeweiligen Gesamtkaufpreis. Auf der Kalkulationsba-
sis von einem Kalenderjahr mit zwolf Kalendermonaten zahlt

die Emittentin demnach an den Anleger

- im Rahmen der Vermdgensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 1" eine Miete von 98,60 EUR pro Wechselkoffer/

Monat, d. h. insgesamt:

Euro

10. KAUF- UND MIETVERTRAG

(98,60 EUR pro Wechselkoffer und Kalendermonat x An-

zahl der Wechselkoffer) pro Kalendermonat, bzw.

- im Rahmen der Vermdégensanlage ,Wechselkoffer Euro
Select 2" eine Miete von 88,96 EUR pro Wechselkoffer/

Monat, d. h. insgesamt:

Euro

(88,96 EUR pro Wechselkoffer und Kalendermonat x An-

zahl der Wechselkoffer) pro Kalendermonat.

Die geschuldete(n) Miete(n) ist/sind jeweils nachtraglich am
Ende des auf den betreffenden Kalendermonat folgenden

ibernachsten Kalendermonats zu zahlen.

Zahlungen der Emittentin an den Anleger erfolgen grund-
satzlich auf das vom Anleger im Rubrum angegebene Konto.
Der Anleger ist berechtigt, die Emittentin schriftlich anzu-
weisen, die Zahlungen auf ein hiervon abweichendes Konto
zu leisten, wobei der Anleger der Emittentin hiermit fur die
zur Umsetzung der Weisung erforderliche Umstellung der

Systeme eine angemessene Frist einrdumt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wechselkoffer wahrend der
Laufzeit der Mietvereinbarung an Endnutzer unterzuvermie-
ten. Das Risiko dieser Untervermietung tragt die Emittentin.
Der Anleger ist damit einverstanden, dass die Emittentin den
Endnutzern gestattet, die Wechselkoffer ihrerseits unterzu-
vermieten und diesen Untermietern erlaubt, die Wechselkof-
fer an weitere Untermieter unterzuvermieten. Die Endnutzer
tragen die volle Last der Instandhaltung und Instandsetzung
der Wechselkoffer. Instandhaltung und Instandsetzung wegen
der Ublichen Abnutzung der Wechselkoffer durch Gebrauch
werden weder von den Endnutzern noch von der Emittentin

geschuldet.

. Im Falle des Totalverlustes eines Wechselkoffers ist die Emit-

tentin im Falle des vollstandigen Erhalts der Ersatzzahlungen
des Endnutzers verpflichtet, dem Anleger einen gleichwerti-
gen Wechselkoffer gleichen Typs (,Ersatz-Wechselkoffer") zu

Ubereignen, der im Hinblick auf samtliche Regelungen dieses
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Vertrags an die Stelle des verlorenen Wechselkoffers tritt.

Fiir die Ubereignung qilt § 3 entsprechend.

6 5 Riickkauf und Ubereignung

1.

Die Parteien sind sich einig, dass der Anleger nach Ablauf
der Festmietzeit die in dem Eigentumszertifikat genauer
bezeichneten Wechselkoffer und/oder nach § 4 Ziff. 8 an
deren Stelle getretene Ersatz-Wechselkoffer an die Emit-
tentin zuriick verkauft und tbereignet. Sie schlieRen daher
bereits jetzt den entsprechenden Riickkaufvertrag und ge-
ben die zur Rickiibereignung erforderlichen Erklarungen ab,
wobei Rickkaufvertrag und Riickibereignung jeweils erst
mit der Beendigung der Mietvereinbarung gemaR § 4 wirk-

sam werden.

Die Ruckiibereignung der Wechselkoffer erfolgt, soweit sich
bei Beendigung der Mietvereinbarung gemal3 § 4 die Wechsel-
koffer nicht im unmittelbaren Besitz der Emittentin befinden,
in entsprechender Anwendung von § 3 Ziff. 3 durch Riickab-
tretung der an den Anleger abgetretenen Herausgabeanspri-

che. § 3 Ziff. 4 gilt entsprechend.

Der Riickkaufpreis betragt bei der Vermdgensanlage ,Wech-
selkoffer Euro Select 1" 6.105,00 EUR bzw. bei der Vermo-
gensanlage ,Wechselkoffer Euro Select 2" 3.650,00 EUR,
jeweils pro Wechselkoffer. Die Emittentin zahlt den jeweils
vereinbarten Rickkaufpreis nach Erhalt der die Wechselkoffer
betreffenden Eigentumszertifikate grundsatzlich zusammen
mit der letzten dem Anleger zustehenden Mietzahlung. Soll-
ten der Emittentin Eigentumszertifikate bis zum Zeitpunkt,
an dem sie die letzte Mietzahlung leisten muss, nicht vorlie-
gen, erfolgt die Zahlung des Riickkaufpreises fiir die betref-
fenden Wechselkoffer getrennt von der letzten Mietzahlung,
und zwar nachdem das jeweilige Eigentumszertifikat bei der
Emittentin eingegangen ist. Zahlungen erfolgen auf das im
Rubrum genannte oder gemaR § 4 Ziff. 4 malRgebliche Konto

des Anlegers.

Der Ruckverkauf erfolgt unter Ausschluss jeglicher Gewahr-
leistung des Anlegers, der fir den Zustand der riickiibereig-

neten Wechselkoffer keinerlei Haftung Gibernimmt.

5.

Im Falle der auBerordentlichen Kiindigung nach § 4 Ziff. 2
Satz 6 gelten die vorstehenden Ziffern 1 bis 4 entsprechend
mit der MaRgabe, dass abweichend von Ziff. 3 Satz 1 der
Rickkaufpreis zum Ende des der auRerordentlichen Kiindi-
gung vorausgegangenen Quartals auf Basis eines linearen

Wertverlustes der Wechselkoffer zeitanteilig berechnet wird.

§ 6 Eigentumsbeschrankung, Ubertragung von

Rechten und Pflichten

Der Anleger darf das Eigentum an den Wechselkoffern nur
mit Zustimmung der Emittentin und nur nach MaRgabe der

nachfolgenden Bestimmungen auf Dritte tibertragen.

Eine Ubertragung des Eigentums an den Wechselkoffern auf
einen Dritten ist nur unter gleichzeitiger Ubertragung samt-
licher nach diesem Vertrag bestehender Rechte und Pflich-

ten zuldssig.

Fir die Erteilung ihrer nach § 6 Ziff. 1 erforderlichen Zustim-
mung hat die Emittentin einen Anspruch auf Zahlung einer
Bearbeitungsgebiihr in Hohe von 125,00 EUR gegen den

Anleger.

Die Emittentin ist berechtigt, ihre Rechte und Pflichten aus
diesem Vertrag ohne Zustimmung des Anlegers auf einen
Dritten zu (bertragen. Eine solche Ubertragung muss dem
Anleger angezeigt werden. Fiir den Fall einer solchen Uber-
tragung hat der Anleger das Recht, diesen Vertrag auler-
ordentlich schriftlich zu kiindigen. Mit dem Zugang der
Kiindigung endet die Mietvereinbarung gemaf3 § 4 mit sofor-

tiger Wirkung. § 5 Ziff. 5 gilt entsprechend.

§ 7 Schlussvorschriften

1.

Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht. Die Anwendung

des UN-Kaufrechts ist ausgeschlossen.

Ist der Anleger Kaufmann, eine juristische Person des 6ffent-
lichen Rechts oder ein &ffentlich-rechtliches Sondervermo-
gen, ist Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus und in Verbindung
mit diesem Vertrag sowie Erflllungsort fir die hierin vorge-

sehenen Leistungen Hamburg.



3. Wird der Vertrag von mehreren Anlegern geschlossen, so

sind diese gegenlber der Emittentin Gesamtglaubiger und

haften gegeniiber der Emittentin als Gesamtschuldner.

. Samtliche Anderungen und/oder Erginzungen dieses Ver-

trages bedirfen der Schriftform. Dies gilt auch fir den Ver-

zicht auf das Schriftformerfordernis.

. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise

unwirksam oder nicht durchsetzbar sein, werden die Wirk-
samkeit und Durchsetzbarkeit aller ibrigen Bestimmungen
dieses Vertrages davon nicht bertihrt. Die unwirksame oder
nicht durchsetzbare Bestimmung ist als durch diejenige
wirksame und durchsetzbare Bestimmung ersetzt anzusehen,
die dem von den Parteien mit der unwirksamen oder nicht
durchsetzbaren Bestimmung verfolgten wirtschaftlichen
Zweck am ndchsten kommt. Gleiches gilt fir etwaige Liicken

in diesem Vertrag.

. Dieser Vertrag enthdlt abschlieRend samtliche Vereinba-

rungen der Parteien zum Vertragsgegenstand und ersetzt
alle mindlichen und schriftlichen Vereinbarungen und Ab-
reden, die zuvor zwischen den Parteien im Hinblick auf den
Vertragsgegenstand geschlossen wurden. Nebenabreden zu

diesem Vertrag bestehen nicht.
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Einwilligung zur Datenweitergabe: Ich willige ein, dass die Emit-
tentin meine personenbezogenen Daten und Angaben in diesem
Vertrag (Name, Anschrift, Geburtsdatum, Geburtsort, Staatsan-
gehorigkeit, Beruf, Telefon, Mobilnummer, E-Mail, vollstandige
Bankverbindung, Anzahl der Wechselkoffer und Seriennum-
mer(n)) zum Zwecke der Vertragsdurchfihrung, Kundenbetreu-
ung und Abwicklung an die Solvium Capital GmbH bermittelt.
Diese Erklarung kann ich jederzeit mit Wirkung fir die Zukunft

widerrufen.

Ort/Datum

Unterschrift Anleger

Ort/Datum

Unterschrift Solvium Intermodale Vermdgensanlagen GmbH & Co. KG
(Vertreten durch ihre Geschaftsfiihrerin, die Solvium Capital GmbH)



:
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Agio

Agio, auch Ausgabeaufschlag genannt, ist ein Vertriebsaufgeld
zur Vergutung der Vermittlungsleistung, welches vom Anleger
zu tragen ist, und wird tber die Anbieterin/Emittentin an den

Vertriebspartner gezahlt.

Anbieterin

Anbieterin der Vermdgensanlage und zugleich Komplementarin
der Emittentin ist die Solvium Capital GmbH, Englische Planke 2,
20459 Hamburg.

Anlageobjekte
Anlageobjekte der vorliegenden Vermdgensanlagen sind stan-
dardisierte Wechselkoffer mit einer Lange von 7,45 m, die mit

Containertir oder Rolltor ausgestattet sind.

Cashflow

Der Cashflow (Geldfluss, Kassenzufluss) ist eine betriebs-
wirtschaftliche Messgroi3e, die den Nettozufluss liquider Mittel
wahrend einer Periode darstellt. Der Cashflow ist insbesondere
fir die Beurteilung der Liquiditatssituation von Unternehmen

von Bedeutung.

Wechselkoffervermietmanager

Der Wechselkoffervermietmanager ist eine spezialisierte Wechsel-
koffer-Vermietgesellschaft, die die Wechselkoffer fiir die Emit-
tentin verwaltet und den Kontakt zu den Endnutzern (Mieter
der Wechselkoffer) halt. Der Wechselkoffervermietmanager ist
fur folgende Tatigkeiten zustandig: Auswahl der Endnutzer,
Verhandlung und Abschluss der Mietvertrage, Abrechnung und
Einziehung der laufenden Mieten fir die Wechselkoffer, Repara-
tur der Wechselkoffer bei Riicklieferungen, Verkauf der Wech-
selkoffer am Ende ihrer Lebensdauer sowie Weiterleitung der

Mietzahlungen an die Emittentin.

Emittentin
Emittentin ist die Solvium Intermodale Vermdgensanlagen

GmbH & Co. KG, Englische Planke 2, 20459 Hamburg.

EStG

Dies ist die Abkirzung fiir Einkommensteuergesetz.
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Komplementarin
Komplementarin ist die Solvium Capital GmbH mit Sitz in Hamburg;
personlich haftende Gesellschafterin und Geschaftsfihrerin der

Emittentin.

IRR-Rendite (Internal Rate of Return —

Interne ZinsfuBmethode)

Der interne ZinsfuR ist eine Mdglichkeit der Renditeberechnung
fur Kapitalanlagen. Dabei werden in diesem Prospekt die Zin-
sen nach dem gebundenen Kapital in der Anlage auf Basis des
Zeitpunkts der Entstehung des Zahlungsanspruchs wahrend der
Mietlaufzeit berechnet, wodurch ein realistischerer Verzinsungs-

satz erzielt wird.

Vermogensanlagengesetz (VermAnIG)

Das Gesetz Uber Vermdgensanlagen, die im Inland offent-
lich angeboten werden. Es begriindet fir einen GroRteil der
Vermodgensanlagen eine Pflicht zur Verdffentlichung eines

Verkaufsprospekts.

VermVerkProspV
Das ist die Abkilirzung fiir die Verordnung tber Vermdgensan-
lagen-Verkaufsprospekte (Vermégensanlagen-Verkaufsprospekt-

verordnung).
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